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2 Forord

Forord

For mange erhvervsdrivende er anpartsselskabet — ApS’et — den f@rste juridiske ramme om deres
virksomhed. Anpartsselskabet blev indfgrt i Danmark i 1973 og har siden da vundet betydelig
udbredelse i erhvervslivet som en enkel og praktisk selskabsform uden for mange tyngende
lovregler.

Grunden hertil skal sgges i, at anpartsselskabet vitterligt er en serdeles levedygtig juridisk figur,
som indfrier mange forventninger hos brugerne og som samtidig er s fornuftigt indrettet, at
jevne folk uden sarlige juridiske forkundskaber kan finde ud af at bruge selskabet.

Som advokat oplever man ikke sj@ldent, at anpartsselskaber szlges over disken p& samme made
som s@bepulver. Det er ikke ganske heldigt, eftersom et anpartsselskab trods alt er en juridisk
mekanisme, der fordrer et vist mindstemdl af kundskaber hos brugeren. Indehaveren af et
anpartsselskab kan forskéne sig selv for mange banale fortredeligheder og samtidig gge fordelen
ved sit anpartsselskab, hvis han se&tter sig for at iagttage nogle f& simple feerdselsregler for
selskabet.

Denne bog er ment som et enkelt hjelpemiddel til anpartsselskabets brugere: direktgrer, be-
styrelsesmedlemmer, medarbejdere og anpartshavere og de mange selvsteendige erhvervsdrivende,
som gér i tanker om, hvorvidt ApS’et er noget for dem. Bogen er skrevet til den interesserede
menigmand og kan lases uden andre forkundskaber end almindelig interesse for emnet. Bogen
kan derfor bruges som en fgrste indfgring i anpartselskabets retsforhold uden opslag i love og
juridiske regelsamlinger.

Det er tilstreebt at give et praktisk og letfatteligt portraet af anpartsselskabet og dets grundliggende
spilleregler — kort sagt: hvordan man anskaffer sig et ApS og driver det i overensstemmelse med
god og redelig forretningsskik og principperne i anpartsselskabsloven.

Bogen udkom fgrste gang i 1991. Siden da er der sket en del vigtige ndringer i Anpartsselskabs-
loven og i skattelovgivningen. Bogen er ajourfgrt med nyt lovstof siden fgrsteudgaven til og med
de @ndringer, som Folketinget ndede at vedtage inden udgangen af maj méned 1994, d.v.s.
skatteminister Ole Stavads lovforslag om selskabstgmninger m.v.

John Peter Andersen, 1994
Advokat, lic. jur.
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KAPITEL 1

Hvad er et
anparisselskab?

Anpartsselskabet er af forholdsvis ny dato i dansk selskabsret. Anpaits-  Anpartsselskabet er
selskabsloven stammer fra 1973. Et anpartsselskab kan bedst betragtes et smidigt selskab
som en lillebroder til aktieselskabet. Aktieselskabet er den selskabsform,

der hyppigst anvendes som juridisk ramme om de store erhvervsvirksom-

heder, bl.a. banker og industrivirksomheder, som noteres pd Kgbenhavns

Fondsbgrs, hvor selskabernes aktier kgbes og szlges til dagligt noterede

kurser. Men de grundliggende juridiske principper i aktieselskaber er de

samme ogs4 i anpartsselskabet. P4 en lang rekke punkter er anpartssel-

skabet dog mere enkelt og smidigt at have med at ggre end aktieselska-

bet, fordi Anpartsselskabsloven ikke opstiller nzr si mange restriktioner

og lovkrav som Aktieselskabsloven. Anpartsselskabet er de smi og

mindre virksomheders selskabsform. Men der er absolut intet, der for-

hindrer, at endog meget store virksomheder kan drives i et ApS. Mange

smi kgkkenbordsfirmaer er begyndt som anpartsselskaber og har i tidens

1gb vokset sig store, uden at selskabets ejere har skznket det en tanke,

at kapitalen i selskabet forlengst har néet en sidan stgrrelse, at anparts-

selskabet kunne laves om til et aktieselskab — et A/S.

Et anpartsselskab er fgrst og fremmest et selskab med begranset ansvar. Anpartshaverne ejer
Det vil sige, at det kun er selskabet, der hafter for sine egne geldsfor-  selskabet, men
pligtelser. Selskabets ejere — anpartshaverne — hefter ikke for de for-  selskabet ejer sine
pligtelser, som selskabet patager sig. Et anpartsselskab er sin egen gko-  egne formueverdier
nomiske kasse, som anpartshaverne ikke méd blande sammen med deres

private pengepung. De formuegenstande, der tilhgrer selskabet — det vaere

sig rede penge, fast ejendom, obligationer eller maskiner — ejes af sel-

skabet som sadant og ikke af anpartshaverne. Anpartshaverne ejer sel-
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Et anpartsselskab er
en juridisk person
og kan optrede som
part i juridiske
anliggender

Selskabet
er sig selv

skabet gennem deres besiddelse af anparter i selskabet. Men selskabet er
sin egen juridiske figur og kan derfor std som ejer af enhver tenkelig for-
muegenstand ligefra en stor fabriksejendom til en vaerdifuld patentrettig-
hed til en industriel opfindelse.

Det er ikke kun fysiske personer, der kan have rettigheder og pétage sig
forpligtelser. Et selskab er en sdkaldt juridisk person, der pé tilsvarende
vis som fysiske personer kan vare part i juridiske kontrakter o g aftalefor-
hold. Anpartsselskabet kan indgd kgbeaftaler og salgsaftaler med sine
forretningsforbindelser om varer og tjenesteydelser og kan ogsé indgé
sedvanlige samhandelsaftaler med anpartshaverne. Det forhold, at sel-
skabet er en juridisk person til forskel fra en fysisk person, indebarer
naturligvis, at selskabet ma have nogle personer, der kan sta for det
praktiske og optrede pa selskabets vegne — som f.eks. nir selskabets
direktgr treeffer aftale med telefonselskabet om oprettelse af et telefon-
abonnement i selskabets navn, eller nér den i selskabet ansatte prokurist
bestiller papirvarer hos boghandleren. Telefonregningen og boghand-
lerregningen péhviler selskabet, ikke direktgren eller prokuristen. Det er
Klart, at man m4 kraeve, at de personer, som optrader for selskabet, ikke
skjuler for omverdenen, at de gar selskabets @rinde. Hvis prokuristen gér
ud med sin kone om lgrdagen og bestiller en overdadig middag, kan han
ikke blot henvise restaurationsregningen til selskabet. Det gelder selv-
fglgelig navnlig, hvis det métte vise sig, at selskabet er ude af stand til
at betale regningen. Det hjalper ikke, at det vitterligt var meningen, at
selskabet skulle bekoste middagen. Nar prokuristen intet oplyste om, at
bestillingen udgik pé selskabets vegne, mi prokuristen selv svare for
restaurationsregningen.

Som navnt er der heller ikke tale om, at de anpartshavere, som ejer
selskabet, fordi de besidder anparter i det, hefter for selskabets geld,
hvis selskabet mod forventning matte vise sig ude af stand til at svare
sine forpligtelser. Den grundliggende tanke i hele selskabsretten for bide
aktieselskaber og anpartsselskaber er netop, at selskabet er sin egen
juridiske og gkonomiske enhed og derfor ogsd mé4 forlade sig p4 sin egen
forméen og indtjeningsevne. Anpartshaverne ejer selskabet — men sel-
skabet er alligevel en juridisk dannelse med egen identitet og eget liv.
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Det galder ogsa selvom selskabet matte veere ejet af kun en enkelt an-
partshaver. Eneanpartshaveren mé respektere, at selskabet er et selv-
stendigt foretagende, som ma forvaltes og drives efter Anpartselskabs-
lovens regler. Eneanpartshaveren kan hverken tillade sig at tgmme sel-
skabets pengekasse til private formdl eller bestyre selskabet efter eget
hoved uden hensyn til de gzldende lovregler om anpartsselskaber.

En af de fordele, som man oftest forbinder med at drive vitksomhed i  Snedkeren i
selskabsform, er den begrensede heftelse. Den lille snedker, som driver  enkeltmandsfirmaet
verkstedet i personligt enkeltmandsfirma, heefter med hele sin formue for  hefter for alle

al den geeld, som firmaet padrager sig. Hvis det gér galt, og snedkeren geeldsposter med
ikke er i stand til at betale for sine treindkgb, kan han ikke blot henvise  alle formueverdier
treleverandgren til, at vaerkstedet med alt tilbehgr forlaengst er pantsat til

langt ud over vardien. Nar snedkeren driver virksomhed i personligt

enkeltmandsfirma hefter han for galden bide med sine erhvervsmeassige

aktiver sasom maskiner og varkstedsbygning sével som med sin private

frimerkesamling og andre personlige verdigenstande. I enkeltmands-

firmaet er der ingen sondring mellem de vardier, som er indskudt i

firmaet, og de verdier, som tilhgrer indehaveren personligt. Der er kun

én pengekasse, og snedkeren hefter for al geld med alt, hvad han ejer

og har, uanset om geelden udspringer af firmaet eller hans private for-

hold.

I anpartsselskabet ser tingene anderledes ud. Hvis snedkeren havde Snedkeren er
omdannet sit firma til et ApS, ville trzleverandgren ikke kunne adressere  ikke forpligtet
sit ubetalte regningskrav til snedkeren personligt. Kravet pahviler alene til at betale
selskabet. Snedkeren mé traekke pa skuldrene og beklage, sifremt sel-  selskabets geeld
skabet matte vise sig ude af stand til at indfri sin geeld. I sa fald kan

selskabet tages under konkursbehandling og bringes til ophgr, men

snedkeren kan bagefter leve videre som en geeldfri mand. Selskabet

haefter for selskabet, snedkeren hafter for snedkeren. Hvis snedkeren pé

uberettiget vis har tgmt selskabet for midler, kan han dog pa dette grund-

lag padrage sig erstatningsansvar over for selskabets kreditorer. De har

lov til at forvente, at selskabets gkonomi holdes korrekt adskilt fra sel-

skabsejerens gkonomi, og at selskabet ikke vilkarligt laenses for veerdier

til skade for kreditorerne.
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Kaution for
selskabet er
en frivillig sag

Man kan imidlertid udmerket tenke sig, at snedkeren af egen fri vilje
har pétaget sig personlig heftelse over for trzleverandgren for de indkgb,
selskabet har foretaget pi kredit. Det kan bero pé, at treleverandgren
méske ikke har veret begejstret ved tanken om at levere trz for mange
tusinde kroner til snedkerens anpartsselskab uden samtidig at kunne
holde sig til snedkeren personligt og derfor har stillet som betingelse, at
snedkeren métte borge for selskabet. Et anpartsselskab behgver fra fgds-
len ikke at have stgrre kapital end 200.000 kroner, og de penge kan’
hurtigt £4 ben at g& pa. Hvis snedkeren er gfet ind p4 at patage sig per-
sonlig heftelse for indkgbene, sa er det dog stadig selskabet, der hafter
for pengene, men nu altsi ikke lengere alene. Kan pengene ikke findes
i selskabet, md snedkeren traede til og udrede af egen lomme, hvad der
skyldes til treeleverandgren. Hvis den personlige heftelse er udformet
som en sdkaldt selvskyldnerkaution, s behgver treleverandgren ikke
engang farst forsgge at fi pengene hjem hos selskabet, men han kan med
det samme krzve betaling hos snedkeren. Det er helt sedvanligt, at
firmaindehavere, som driver virksomhed i anpartselskabsform, hafter
personligt over for banken for selskabets kassekredit.

Fra tid til anden kan man i aviserne lase om et fenomen, som dags-
pressen har dgbt »konkursrytteri«. Man sigter her til den omstzndighed,
at der ikke er noget, der forhindrer, at den samme person gang pi gang
kgrer et firma i senk i anpartsselskabsform — og derefter starter nyt firma
i et nyt anpartsselskab, som er Iykkeligt befriet for det gamle selskabs
dérligdomme. Den userigse virksomhedsindehaver kan i teorien kgre det
ene selskab ned efter det andet og smile beklagende, nir selskabet gir
konkurs. Thi han hefter jo ikke for selskabet, medmindre han har pétaget
sig en seerskilt hzftelse ved en tillegsaftale med en eller flere kreditorer.
Det er rigtigt, at den slags foreteelser kan forekomme og ogs4 fra tid til
anden finder sted. I 1990 blev en mand ved Vestre Landsret idgmt halv-
andet &rs fengsel samt en bgde pa kr. 250.000,00 for diverse overtradel-
ser af skattelovgivningen. Det fremgik, at han gennem en lengere drreek-
ke havde varet med i en halv snes selskaber inden for entreprengrom-
ridet. I tilleg til straffen blev han desuden frakendt retten til at vaere
stifter, bestyrelsesmedlem eller direktgr i selskaber med begranset ansvar
for en tidsperiode af 5 4r.
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Dommen er trykt i Ugeskrift for Retsvasen 1991 s. 204.

Den danske grundlov erklerer, at alle indskrankninger i den fri og lige
adgang til erhverv, som ikke er begrundede i det almene vel, skal heves
ved lov. Efter grundloven betragtes ogsd naringsrettigheder som vaerende
beskyttet af grundlovens bestemmelse om ekspropriation, d.v.s. nér det
offentlige tager privat ejendom fra ejeren. Det kan kun ske mod fuld-
steendig erstatning.

-1 Igbet af 1991 gennemfgrte Folketinget imidlertid en rakke love, som
gér ret tet pd den private borgers naringsrettigheder. Disse love er
inddrivelseslove. De er affgdt af den bekymring, som politikerne fglte
ved stigningen i borgernes geld til det offentlige. De nye love ggr det
muligt at fratage erhvervsdrivende deres virksomhedsautorisation, si-
fremt de har en betydelig forfalden geeld til det offentlige. Og hvad er s&
en »betydelig forfalden geeld«? Ja, som tingene endte med at blive udlagt
pé tinge, blev det til, at 50.000 kroner er nok, hvis der er tale om en
erhvervsdrivende, der sgger autorisation — han kan sa fa afslag — mens
man skal op p& 100.000 kroner, hvis en allerede udstedt autorisation skal
kunne tilbagekaldes. I begge tilfaelde vil virkningen vzre, at skyldneren
m4 dreje ngglen om, eller sgrge for at f galden bragt ud af verden.
Disse love indfgrer altsi et naeringsforbud over for folk, der skylder det
offentlige penge. Det er verd at bemarke, at disse love alene rammer
folk, som driver erhverv, som kraver autorisation. Det ggr ganske mange
erthverv i dagens Danmark. Der kraeves f.eks. autorisation eller beskikkel-
se fra det offentlige for at kunne give sig af med fglgende erhverv:
advokat, vagtvirksomhed, "pantelﬁner, EL- og VVS-installatgr, landin-
spektgr, fiskeanktionsholder, erhvervsdykker, vekselerer, ejendomsmag-
ler, energikonsulent, revisor, restauratgr og hotelvert, dispachgr (vur-
deringsmand ved skibshaveri), translatgr og tolk, konservator og sdgar —
rottebekeemper. Det kreever ogsé tilladelse at udgve virksomhed som
hyrevognschauffgr og vognmand. De nye inddrivelseslove baserer sig
dog pé det synspunkt, at den gaeld, som medfgrer nagtelse eller fratagel-
se af autorisation, hidrgrer fra en tilsvarende virksomhed som skyld-
nerens nuverende. Men under alle omsteendigheder er der tale om skarp
lud til skurvede hoveder, nér offentlige skyldnere kan miste deres er-
hvervstilladelse. Lovene har varet meget omdebatterede, og flere jurister
har rejst kritik af lovene.
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Alle juridiske
virksomhedsformer
kan misbruges

— o0gsd et ApS

Reglerne om
anpartsselskaber
findes i Anparts-
selskabsloven

For ejeren af et anpartsselskab, der giver sig af med en virksomhed inden
for et af de erhverv, som er autorisationskravende, har neringsforbudslo-
vene det vigtige budskab, at man skal vare sig for at komme i geeld til
det offentlige. Ellers kan levebrgdet risikere at smuldre.

De enkelttilfeelde af »konkursrytteri« og geldsunddragelse, som lejlig-
hedsvist har veret fremme i pressen, har imidlertid ikke noget at ggre
med anpartsselskabet som juridisk selskabsform. Svindlerier og bedra-
gerier forekommer i enhver tenkelig juridisk kieedebon ligefra fonde til
kommanditselskaber. De fordele, som anpartsselskabet under rette be-
tingelser frembyder for almindelige erhvervsdrivende, som nerer et
redeligt gnske om at drive deres virksomhed i en selskabsform med
begreenset ansvar, er sd vaegtige, at enkeltstdende misbrugstilfzlde bgr
betragtes, som det de er — undtagelser, som beror mere p4 de personer,
som begik misbruget end pa det selskab eller den juridiske virksomheds-
form, som de tilfzeldigvis benyttede sig af for at udfgre deres tvivlsomme
gerninger.

Det m4 nok erkendes, at Danmark pa det punkt er et land, hvor dagspres-
sens omtale af juridiske og gkonomiske forhold ofte hviler pd en over-
fladisk indsigt. Anpartsselskaber og aktieselskaber er i nutidens lovgiv-
ning omgerdet af et meget omfattende regelveerk, der i detaljer sgger at
sikre sével selskabets kreditorer som de selskabsejere, der har indskudt
deres midler i selskabet. Nér det alligevel fra tid til anden gir galt, og
kreditorer og indskydere péfgres et smerteligt tab, har det i reglen intet
at ggre med selskabet som juridisk mekanisme, men beror ofte p& den
almindelige risiko ved overhovedet at drive erhvervsvirksomhed og tit
ogs pé, at selskabets investorer og forretningspartnere var for optimisti-
ske i deres tro pa selskabets forretningsmeessige muligheder.

Selskabslovgivningen kan ikke forsikre selskabsdeltagerne og selskabs-
kreditorerne mod tab, som skyldes dérlige tider for naringslivet eller
forretningsmassig tilbagegang pé grund af ukyndig ledelse af virksom-
heden. Selskabslovgivningen kan heller ikke beskytte sig selv mod at
blive overtrddt, hvis viljen til at overtreede reglerne er tilstede. Hvad
selskabslovene derimod kan ggre og har gjort er at opstille et st prakti-
ske og velgennemtenkte regler for, hvorledes selskaber skal oprettes og
drives, s alle parter sikres bedst muligt. Anpartsselskabsloven er den
lov, der rummer reglerne om anpartsselskaber. Det er her man finder
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recepten pd, hvorledes man kan lave et anpartsselskab, s& det juridiske
urverk i selskabet fungerer, som det skal.

For den erhversdrivende, som gnsker at legge sin virksomhed ind i et Brug de sagkyndige,
anpartsselskab eller pibegynde en ny virksomhed i et anpartsselskab, er  inden der treffes
der flere muligheder for at blive ejer af et anpartsselskab. Men indender endelig beslutning
tages skridt til at stifte eller kgbe et anpartsselskab, er der en raekke

overvejelser, som man bgr ggre sig. For det fgrste skal revisor helst tages

med pé rid om virksomhedens gkonomiske forhold. En nystartet virk-

somhed vil typisk skulle have et godt tillgb for at komme igang. De lan,

som virksomhedsejeren méske er ngdsaget til at optage i sit pengeinstitut

for at virkeligggre tanken om eget firma, trekker renter. Renter giver

skattemessigt fradrag, og skattemassigt fradrag batter mest p& den

personlige selvangivelse fremfor i selskabet, hvor skattetrykket kun er pd

34 procent af indkomsten. Derfor kan det vare en fordel at starte virk-

somheden i personligt enkeltmandsfirma for at opnd den hgjeste skattebe-

sparelse ved virksomhedens renteudgifter. I det hele taget bgr de skatte-

meassige forhold granskes ngje, inden der traffes endelig beslutning om

at drive virksomheden i et anpartsselskab. Man bgr her ikke umiddelbart

lade sig friste af den omstzndighed, at skatten af hver tjente krone i

anpartsselskabet kun er 34 procent, mens personskatten meget vel kom-

mer op over 60 procent af den sidst tjente krone. Anpartshaveren skal jo

ogsa gemne have sit udkomme af selskabet. Det indebzrer, at han mé

satte sig selv pa aflgnning i selskabet — vel at marke lgn til almindelig

personbeskatning,

Anpartshaveren: bgr ogsé ggre sig meget Klart, at selskabet ikke er en
ekstra bankkonto, hvor anpartshaveren efter eget forgodtbebindende og
til enhver tid kan heve midler til hgjnelse af privatforbruget. Selskabet
er sig selv, og anpartshaveren mé ngje fglge de lovregler, der gelder for
udtrzek af selskabets kapital, Lan fra selskabet til anpartshaveren mé som
absolut hovedregel ikke forekomme.

Inden man derfor giver sig i kast med at anskaffe et anpartsselskab, bgr  Professionel
hele virksomheden ngje gennemgées og drgftes med advokat og revisor. radgivning kan
En sidan radgivningsrunde vil ofte kunne gennemfgres uden alt for store fas for en over-
udgifter, idet det er muligt p& forhdnd at aftale med rédgiverne, at der  kommelig pris
gnskes en almindelig orientering om fordele og ulemper ved at drive '
virksomhed i selskabsform. Sadanne udgifter til advokat og revisor kan
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ogsd skenke skattefradrag, nér der er tale om etablering eller udvidelse
af en erhvervsvirksomhed.

Der findes ikke noget almengyldigt svar p4, om det kan betale sig eller
ikke betale sig at benytte sig af et anpartsselskab. For den snedker, som
under et stykke simpelt arbejde, kommer til at forvolde skade i million-
klassen — uden at veare forsikret — vil det klart nok vere at foretraekke,
om hans virksomhed blev drevet i anpartsselskabsform, sddan at han ikke
kastes ud i gkonomisk ruin som fglge af et uoverskueligt erstatningskrav.
For andre erhvervsdrivende, som ikke er i stor risiko for at blive stillet
over for store erstatningskrav, er anpartsselskabets tilbud om begrenset
heeftelse maske ikke sd afggrende. For dem kan det istedet vaere af inter-
esse, at anpartsselskabet er en smidig og praktisk selskabsform, der
muligggr, at hvis en eller flere deltagere i virksomheden gnsker at ud-
trede, da kan dette ske uden indviklede regnskabsopggrelser og med et
minimum af omkostninger. Det betyder ogs4, at et generationsskifte vil
kunne gennemfgres lettere, idet det eneste, der skal skifte heender, er
anparterne til selskabet.
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Nar man er niet til den overbevisning, at et anpartsselskab muligvis vil ~ Visse erhvery
veere den rigtige juridiske ramme om virksomheden, bgr man sikre sig,  kan ikke drives
at man ikke hgrer til den lille gruppe af erhvervsdrivende, som pa grund i selskabsform
af erhvervets karakter er forment adgang til at udgve deres virksomhed

i selskabsform. Det har tidligere drejet sig om advokater, leger, ejen-

domshandlere, landinspektgrer, oversattere og tolke m.fl. Men udvik-

lingen er i de seneste &r glet i retning af at ligestille de forskellige er-

hverv i henseende til adgangen til at benytte aktieselskaber og anpartssel-

skaber som juridisk ramme om virksomheden.

Fg¢r hen kunne ejendoméhandlere ikke fa lov til at bruge selskaber til
deres virksomhed, men en lov fra 1993 om omsetning af fast ejendom
har skabt lovmeassig adgang til at drive ejendomshandel i selskabsform.
P4 samme made har advokater gennem mange ar veaeret afskéret fra at
drive virksomhed i selskabsform, indtil en lov fra 1990 &bnede mulighed
for oprettelsen af serlige advokatselskaber — bdde aktieselskaber og an-
partsselskaber — hvori advokatvirksomheden kan drives. Specielt for ad-
vokater indebarer selskabsformen imidlertid ikke noget begranset an-
svar, idet advokaten hafter personligt sammen med selskabet for ethvert
krav, der er opstiet som f@lge af advokatens rddgivning og bistand til kili-
enten. ‘ :

Landinspektgrer har fgrhen heller ikke haft mulighed for at benytte
selskabsformen, men i 1992 vedtog folketinget en ny lov om landin-
spektgrselskaber.

Med hensyn til lzgevirksomhed har det ligeledes ikke veret forundt
doktorerne at drive legegerningen inden for rammerne af et selskab.
Begraensningen har dog beroet pé, at den offentlige sygesikring kun ville
foretage afregning af leegens honorar for patientbehandling direkte til
leegen som personlig modtager og ikke til et af ham ejet leegeselskab.
Fors&vidt angdr specialleger som f.eks. hudleeger og psykiatere har den
offentlige sygesikring for f &r siden lempet sit krav, sédan at speciallee-
ger nu kan udgve deres gerning i selskabform. Og i 1994 er gennem-
bruddet s& endelig ogsi kommet for de praktiserende leger, idet Prakti-
serende Lagers Organisation og Sygesikringen er blevet enige om at
tillade, at leegevirksomheden kan indleegges i et anpartsselskab (derimod
ikke i et aktieselskab). Fomdsaetnihgen for, at legevirksomheden kan
overfgres til anpartsselskabsform er, at selskabets vedtagter skal udfor-
mes efter visse regler. Det er kun leger, der kan eje et legeanpartssel-
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Lgnmodtageren
kan ikke scette sig
selv pd anparter

skab. Fremmede investorer kan altsd ikke g8 direkte ind og kebe sig et
leegeanpartsselskab og drive forretning i legevirksomhed.

Ogsd dyrieger kan under visse betingelser drive virksomhed i selskabs-
form. Det forudsatter, at selskabets vedtegter udferdiges pi serlig
made. Selskabsformen stir ogs &ben for tandleeger. Den danske tand-
legeforening har udarbejdet et szt standardvedtagter til brug for tand-
legeselskaber.

P4 enkelte seromréder kan der dog udmerket vere reguleringer, som
begreenser adgangen til via et aktieselskab eller et anpartsselskab at
optage visse former for erhvervsudgvelse. Loven om restaurations- og
hotelvirksomhed rummer f.eks. regler, der forhindrer, at producenter og
forhandlere af drikkevarer besidder aktier eller anparter i restaurationssel-
skaber. Derved undgas det, at bryggerier og snapsebranderier ikke alene
producerer de vide varer, men ogsé stir med bag disken, nir de udsken-
kes.

Man skal veere opmearksom p4, at grensen mellem de erhverv, som lader
sig drive i selskabsform, og de erhverv, hvor selskabsformen ikke aner-
kendes, er en selskabsretlig greense, der har sit juridiske udgangspunkt
i selskabslovgivningen. Noget ganske andet er skattelovgivningen. Selv-
om snedkervirksomhed ganske afgjort er en virksomhedstype, der kan
leegges ind i et selskab, si kan den ansatte snedker, der arbejder som
almindelig lgnmodtager hos en snedkermester, ikke »s=tte sig selv pa
anparter« med den virkning, at lgnnen skal indbetales til snedkerens
anpartsselskab, sidan at snedkeren f.eks. slipper for at betale kildeskat
af den manedlige Ipnudbetaling. Skatteveesenet har sin egen malestok for,
hvornér der er tale om et ansttelsesforhold og hvornar der er tale om en
selvstendig virksomhed. Det kan navnlig volde kvaler at treekke en
sikker greense ved visse former for handelsagenturer og forhandlerforhold
og ogsd ved konsulentvirksomhed, hvor udgverens stilling kan vere
preeget af hgj grad af selvstendighed med hensyn til arbejdsopgavernes
tilretteleggelse, udfgrelse og gkonomi.

En anden erhvervsgruppe, hvor skattevasenet har haft kvaler med at
forlige sig med selskabsformen, er de udgvende kunstnere og forfattere.
En af de traditionelle begrundelser for at afskere disse erhverv fra at
bruge selskabsformen har varet, at virksomheden var s tzt og ulgseligt
knyttet til udgverens personlige kvalifikationer, at kunstnervirksomheden
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som sidan ikke kunne udskilles fra personen og overfgres til udgvelse i
et selskab. Men det er en tankegang, som i de senere &r har veret pa en
vis retreete i takt med den stigende liberalisering af erhvervslivet.

Skegnt retsstillingen ikke er ganske klar pd dette omrade, mé det nok
antages, at forfattere af lerebgger og faglitteratur vil kunne placere
skribentvirksomheden i et selskab, siledes at selskabet og ikke forfat-
teren, der ejer selskabet, oppebarer forfatterindtzgterne og besidder
ophavsrettighederne til verkerne. Sadanne forfattere er ikke skabende
kunstnere i sedvanlig betydning. De benytter blot deres sarlige fag-
kundskaber som grundlag for skribentvirksomheden. At deres boglige
frembringelser naturligvis er beskyttet efter ophavsretslovgivningen er
uden serlig betydning for spgrgsmalet om at legge virksomheden ind i
et selskab, Smykkekunst er ogsd beskyttet efter ophavsretsloven som
brugskunst, og der er ikke noget til hinder for, at smykkedesigneren
driver sin virksomhed i selskabsform. Det findes der adskillige eksempler
pé her i landet.

Selskabsformen har dog endnu ikke vundet gehgr hos skattevasenet for
s vidt angdr kunstnervirksomhed af meget original og individuelt be-
tonet beskaffenhed som ved skuespillere og musikere og andre udgvende
kunstnere, hvor virksomheden alene hviler pd den pagaldendes person-
lige talenter. En sag fra landsskatteretten fra 1993 illustrerer dette. En
operasanger, der var ansat som lgnmodtager pa et teater, gnskede at
leegge sin virksomhed i anpartsselskabsform. Selskabet skulle s& indga
kontrakter om hans optrezden bade her i landet og i udlandet. Selskabet
ville modtage indtegterne fra de forskellige arrangementer og betale
udgifterne ved at afholde dem. Selskabet skulle ogsa st for kontrakter
om operasangerens pladeindspilninger og deltagelse i filmoptagelser.

Landsskatteretten fastslog, at den virksomhed, som operasangeren gnske-
de at leegge ind 1 anpartsselskabet, i det vasentlige bestod i hans person-
lige udgvelse af kunstnerisk virksomhed, selv om selskabet ogsd i et vist
omfang skulle virke som koncertarranggr. Landsskatteretten var derfor
af den omfattelse, at operasangerens indtagter fra sine kunstneriske
aktiviteter ikke kunne henfgres til anpartsselskabet.

Béde den selskabsretlige og den skatteretlige mélestok for, hvornér det
ikke kan accepteres, at personen overfgrer sine erhvervsaktiviteter til
selskabsform, er preeget af en god portion traditionsbunden tenkning,



18 Hvad er et anparisselskab?

som ikke altid lader sig begrunde med klare og logiske argumenter. Er
der tvivl, bgr man konsultere sin advokat, siledes at tvivlen i det mindste
kan bringes ud af verden, inden man anskaffer et selskab til det patenkte
gjemed.

Et anpartsselskab kan ejes af en eller flere personer. Men et selskab kan
ogsi ejes af et andet selskab. I si fald betegner man det ejende selskab
som moderselskabet, og det ejede selskab som datterselskabet. De to
selskaber udggr i forening en koncern. Ordet koncern bruges ofte i dag-
ligsproget som udtryk for en gruppe af virksomheder, der pa en eller
anden méade opfattes som sammenhgrende. I selskabsretlig sammenhseng
er koncernen udtrykkeligt defineret som et moderselskab med et tilhgren-
de datterselskab eller flere datterselskaber. Koncerner kan dog ogsd opsté
pa andet grundlag end det blotte ejerskab til datterselskabets anparter.
Hvis et selskab har en sddan magt over et andet selskab, at det har abso-
lut stemmeflertal i dette selskab, s& anses det magtfulde selskab som et
moderselskab og det dominerede selskab som dets datterselskab. En
sddan indflydelse kan hvile pd en meget beskeden anpartsbesiddelse,
fordi anparter kan veare tillagt forskellig stemmevaegt. Men i de fleste
tilfeelde er et moderselskab et selskab, som ejer et andet selskab 100
procent, eller i hvert fald ejer mere end 50 procent af anparterne.
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KAPITEL 2

Hvordan far man
et anpartsselskab?

Har man fgrst besluttet sig for at anskaffe et anpartsselskab, er det naste
spgrgsmal, om man skal kgbe sig et faerdigregistreret selskab eller stifte
et nyt selskab fra bunden af.

Fardigregistrerede anpartsselskaber kan kgbes hos nogle advokater og
selskabsmeglere. Et feerdigregistreret anpartsselskab, der blot ligger parat
i advokatens skuffe til at blive solgt til en bruger, kaldes gerne for et
»skuffeselskab«. Et skuffeselskab adskiller sig kun fra andre anpartssel-
skaber derved, at selskabet aldrig har veret i drift med erhvervsmassig
virksomhed. Advokaten, der stiftede selskabet, har naturligvis 1 selskabet
indskudt den forngdne minimumskapital pa 200.000 kroner — men penge-
ne har aldrig veeret ude og arbejde, fordi selskabet har ligget stille som
en fardig handelsvare pd advokatens kontor. Selskabets kapital star
derfor gerne pd en almindelig bankkonto, sddan at selskabets eneste
indteegt er den arlige rentetilskrivning pa kontoen, og selskabets udgift
den érlige regning fra den revisor, som skal lave selskabets regnskab. Der
skal ogsé betales et arligt administrationsgebyr til Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen (geeldende takst pr. 1. januar 1994 er 340 kroner). Gebyret
opkraves automatisk ved udsendelse af giroindbetalingskort til selskabet.
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Skuffeselskabet
er et ubeskrevet
blad uden en
tvivisom fortid

Der er mange fordele ved et skuffeselskab. Den, der kgber selskabet, har
absolut vished for, at selskabet er rent og jomfrueligt og ikke har viklet
sig ind i diverse forretningsmellemvarender, der senere kan udlgse et
uventet krav mod selskabet. Kgberen er sikker pa, at selskabet begynder
pé en frisk og ikke belastes af gamle uafklarede udestiender. Selskabet
er desuden registreret. Heri ligger, at hele stiftelsesproceduren, som ad-
vokaten har taget sig af, er fuldt gennemfgrt, sddan at selskabet er ende-
ligt og bindende oprettet, hvilket bekraeftes ved, at selskabet har opnaet
registrering i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, der er en offentlig myndig-
hed, som fgrer register over alle danske aktieselskaber og anpartsselska-
ber.

Registreringen er ikke blot en ligegyldig formalitet. Den er selskabets
formgyldige attest pé, at selskabet har fiet myndighedernes bla stempel,
sddan at selskabet — uanset om det er hvilende eller er i fuld gang med
at drive erhvervsvirksomhed — kan betragtes som et selvstendigt juridisk
foretagende med ret til at erhverve rettigheder og patage sig forpligtelser.
Selskabet er populert sagt blevet myndigt. Det kan optrede som part i
forretningsforhold, sddan at det kun bliver selskabet, der hefter for sig
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selv. Selskabet kan desuden veare part i retssager, bide som sagsgger og
som sags@gt.

I tiden mellem selve stiftelsen af et anpartsselskab og dets endelige  Fuld heftelse
registrering i Brhvervs- og Selskabsstyrelsen ser tingene en kende ander- i fiden fra stiftelse
ledes ud. I denne periode, der p& grund af ekspeditionstiden i Erhvervs- il registrering
og Selskabsstyrelsen godt kan vare adskillige méneder, kan anpartsel-

skabets ejer — anpartshaveren — nemlig ikke forlade sig pd selskabets be-

graensede haftelse. Da selskabet fgrst kan anses for fuldt udklekket, nér

det opnir registrering og dermed tildeles et registreringsnummer, kan

anpartshaveren ikke fuldt ud stole pd den begrensede heftelse over for

selskabets kreditorer i tiden mellem selskabets stiftelse og dets registre-

ring. Bfter Anpartsselskabsloven er det sidan, at et selskab, der ikke er

registreret, ikke »som sddant« kan erhverve rettigheder og forpligtelser.

Hvis selskabet alligevel indgér pA en forpligtelse, fgr det opnér regi-

strering, s4 ma den eller de personer, som har optrddt p& vegne af sel-

skabet, kalkulere med, at de hafter sammen med selskabet for den pé-

tagne forpligtelse. Hvis det nystiftede, men endnu ikke registrerede

selskab »Snedker Ole Hansen ApS under stiftelse« kgber en avanceret

hgvlemaskine, si er det snedker Ole Hansen, der har optridt pé selska-

bets vegne, der kommer til at hafte for kgbesummen for hgvlemaskinen,

hvis selskabet af den ene eller anden grund aldrig opndr registrering. Nar

selskabet til gengzld opnér registrering, flytter forpligtelsen automatisk

over pé selskabet, séledes at snedker Ole Hansen er endeligt frigjort for

heftelsen. Hvis selskabet kuldsejler, mens det endnu er uden registrering,

vil Ole Hansen kunne dgmmes til at betale for hgvlemaskinen. Hvis

selskabet kuldsejler efter registreringstidspunktet, m maskinleverandgren

holde sig til selskabet og kan ikke ggre krav pé betaling fra Ole Hansen.

Den personlige heeftelse for selskabets gzld og forpligtelser i overgangs-  Skujfeselskabet
perioden mellem selskabets stiftelse og selskabets registrering i Ethvervs-  Igser problemet
og Selskabsstyrelsen er begrundelsen for, at mange vealger at kgbe et med heftelsen
allerede fardigregistreret skuffeselskab. Her er den begrensede heftelse
jo nemlig indtradt i og med, at selskabet har opnéet registrering. Kgberen
af selskabet kan dermed straks sette selskabet igang uden at risikere at
blive gjort personligt ansvarlig for selskabets geldsforpligtelser — med-
mindre selskabsejeren serskilt gr ind pé at borge for selskabet ved
seerlig tilleegsaftale med de enkelte forretningspartnere. Et skuffeselskab
er en pakkelgsning. Kgberen betaler en vis kgbesum for hele pakken og
modtager derpd selskabets dokumenter og akter. De bestar af stiftelses-
dokument, vedtegter, bevis for registrering i Statsskattedirektoratets
Stamregister for Erhvervsdrivende — d.v.s selskabet har et SE-nummer
til brug for lgnudbetaling m.v., bevis for registrering i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen samt selskabets forhandlingsprotokol, hvori ejerskabet
til selskabets anparter skal indfgres.




22 Hvordan far man et anpartsselskab?

Pd en general-
Sforsamling kan man
eendre skuffesel-
skabets vedtegter

Et skuffeselskab lgser problemet med heeftelsen, men skuffeselskabet, der
jo er en standardvare, skal alligevel gennemg4 visse forandringer for at
tilpasses til den nye kgbers virksomhedsformal. Den advokat, der har
stiftet skuffeselskabet, har blot anvendt en standardvedteagt, der muligvis
ikke passer pa kgberens forhold. I vedtagterne, der rammer selskabets
formalsparagraf, skal det angives, hvad selskabet narmere beskaftiger
sig med. Da skuffeselskaber gerne ggr brug af vedtegter med et meget
alment indhold og f.eks. benytter en formalsbestemmelse, der blot lyder
pé handel, hindvaerk og industri — vil kgberen vere ngdsaget til straks
efter modtagelsen af skuffeselskabet at afholde en ny generalforsamling
i selskabet og &ndre vedtegterne, siledes at de kommer til at passe med
den nye virksomhed, som skal drives i anpartsselskabet. Ethvert anparts-
selskab skal have en ledelse. For anpartsselskaber med en indskudskapi-
tal pd 200.000 kroner og et mindre antal ansatte, er det nok med en
direktgr. Selskabet skal ogsd have sin egen revisor. Kgberen af selskabet
mé derfor holde en generalforsamling, hvor selskabets formal dels kan
afpasses med selskabets patenkte virksomhedsomrde, og hvor kgberen
kan indsztte sig selv som direktgr og sin egen revisor som revisor i
selskabet.

Et punkt i skuffeselskabets medfglgende vedtegter, der sikkert ogsd
gnskes @ndret af kgberen, er selskabets navn. De fleste skuffeselskaber
er dgbt med en eller anden bogstavs- og talkode eller en datobetegnelse,
som ikke egner sig til erhvervsmeessig markedsfgring — f.eks. PLM 525
af 22.07.1991 ApS. Snedker Ole Hansen vil derfor nok foretrekke, at
selskabet skifter navn, s& det berer det firmanavn, som han agter at
bruge udadtil i forhold til kundekredsen.

Alle disse forhold vedrgrer selskabets vedtegter, og der skal derfor
udarbejdes et nyt st vedtegter, som stemmer med, hvad der vedtages
pé dennye generalforsamling. Vedtegtsendringen skal derefter anmeldes
til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, hvilket koster et gebyr (gzldende
takst pr. 1. januar 1994 er 800 kroner). Endringen af vedtzgterne bergrer
ikke den begrensede haftelse, som selskabet jo allerede har opniet i og
med, at det allerede har opndet registrering. Nér de nye vedtzgter er
registreret, er selskabet dermed ajourfgrt til sit nye erhvervsgebet. Sned-
ker Ole Hansen behgver dog ikke vente pd, at Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen registrerer de seneste vedtegtsendringer, for han gir igang med
sin virksomhed. Selskabet er et selvsteendigt og fuldt handlekraftigt
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juridisk foretagende, selvom det har en verserende registreringssag om
navneandring, forméilsendring m.v.

P2 de fakturaer, som snedker Ole Hansen udskriver for selskabet, skaldet  Firmaets forret-
fremg4, at der er tale om et anpartsselskab. Ligeledes skal ogsa selska-  ningsforbindelse
bets navn, hjemsted og registreringsnummer angives. Dette elementzre md ikke holdes
oplysningskrav har til formél at ggre omverdenen bekendt med, atderer i uvidenhed om
tale om et selskab med begranset ansvar. Det er i snedker Ole Hansens  selskabsformen ved
egen interesse at anfgre disse oplysninger, der igvrigt ogsh skal fremgd  overgang til ApS
af selskabets gvrige forretningspapirer og breve. Hvis leverandgren af

den dyre hgvlemaskine ikke far klar besked om, at han har at ggre med

et anpartsselskab, s kan resultatet blive, at snedker Ole Hansen kommer

til haefte for indkgbet personligt. Den person, der optraeder pd vegne af

et anpartsselskab, mi i almindelighed sgrge for at skilte med, at det ikke

er ham, men selskabet, der indgar pa en aftale. Det geelder i serdeleshed,

hvis virksomheden fgrst har varet drevet som personlig virksombhed,

sadan at forretningsforbindelserne har veennet sig hertil. Et efterfglgende

skifte fra personlig virksomhed til selskabsform — og altsd dermed et

skifte fra personlig heftelse til begranset haftelse — bgr ledsages af en

udtrykkelig meddelelse til forretningsforbindelser om, at virksomheden

nu drives i anpartsselskabsform. Hvis dette ikke péses, og forretnings-

mellemverendet blot kgrer videre i sit vante spor, uden at virksomheds-

ejeren har sgrget for at ggre omverdenen klart, at det nu er selskabet, der

star for virksomheden — s& mi virksomhedsejeren i tilfzelde af selskabets

gkonomiske sammenbrud indstille sig p4 at blive gjort personligt an-

svarlig over for de leverandgrer, som godtroende fortsatte deres leveran-

cer til firmaet uden anelse om, at det nu var lavet om til et anpartssel-

skab. '

En hgjesteretsdom fra 1988 handlede om en skotgjsbutik, som indeha-  Skotgjshandleren
veren havde &bnet i 1979. I 1980 blev butikken lavet om til et anpartssel-  kom #il at hafte
skab. En grossist fik et krav mod butikken som fglge af en ordre, som

butiksindehaveren ikke var i stand til at honorere. Grosssisten kreevede

nu betaling af skotgjshandleren personligt, fordi grossisten ikke havde

faet besked om omdannelsen til anpartsselskab. Sagen blev fgrst pAdgmt

ved Sg- og Handelsretten i Kgbenhavn. Retten dgmte skotgjshandleren
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Selskabet bor tone
rent flag udadtil

Det skattemeessige
underskud har
begraenset levetid

til personligt at betale grossistens tilgodehavende. Retten udtalte som sin
almindelige opfattelse, at »..Det m4 pahvile indehaveren af en forretning
at ggre andre, som man har lgbende forretningsforbindelse med, bekendt
med @ndringer i haftelsesforholdene«. Skotgjshandleren ankede sagen
til Hgjesteret. Men ogsd Hgjesteret gav grossisten medhold. Hgjesteret
bemerkede i sin domsafsigelse, at der ikke var grundlag for at fastsl3, at
selskabsdannelsen var blevet oplyst over for grossisten.

Dommen er trykt i Ugeskrift for Retsveesen 1988 s. 842. Om emnet kan
der desuden henvises til artiklen »Selskabsheftelse eller personlig heftel-
se?« af civildommer Torkil Rasmussen i Ugeskrift for Retsvasen 1993
B s. 38.

Da anpartsselskabet er et selskab med begrenset ansvar, tilsiger den
forretningsmessige redelighed, at Ole Hansen ikke fordglger for sine
samhandelsforbindelser, at de har at ggre med et anpartsselskab. Det kan
opfyldes ved at oplyse om selskabsforholdet p forretningspapirer og
ipvrigt ved at anfgre selskabet pé de skriftlige kontrakter, som Ole Han-
sen som direktgr af selskabet skriver under p4 som led i firmaets aktivite-
ter. De sager, der med jevne mellemrum kgrer ved domstolene om,
hvem heftelsen pahviler, udspringer netop af, at parterne ikke har gjort
nok for at bringe pa det rene, at det var et selskab, som skulle kgbe eller
selge denne eller hin vare. Hvis selskabet gér konkurs, fgr regningen er
betalt, vil kreditor ofte vere tilbgjelig til at mene, at modparten ikke
gjorde nok ud af at fortzlle, at han handlede pa vegne af et selskab.
Dermed er kimen lagt til en retssag med deraf flydende besver og om-
kostninger for begge parter. For at undgd den slags stridigheder bgr
enhver selskabsejer informere sine forretningsforbindelser om, at der er
tale om et selskab og ikke en personligt drevet virksomhed.

Fra tid til anden er underskudsselskaber i s@gelyset i pressen og hos
politikerne. Et underskudsselskab er i virkeligheden blot et selskab, der
har drevet erhvervsvirksomhed, og som ikke har kunnet & forretningen
til at Igbe rundt. Derfor er selskabet ophgrt med at drive virksomhed. Det
ligger populert sagt stille for vinden og har afviklet sine erhvervsmassi-
ge aktiviteter. Virksomheden er ophgrt, men selskabet — der jo er selve
erhvervsvirksomhedens ydre juridiske skal — lever videre, tom for igang-
varende aktiviteter. Derfor kaldes underskudsselskaber ogs4 for tomme
selskaber. Selskabet kan ligge inde med et betydeligt skattemassigt
underskud som fglge af, at selskabet har sat penge til pa sin virksomhed.
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Det ene &r har det miske haft underskud pa en halv million, det andet r
pa en hel million, det tredie &r pd halvanden million. Foran det tal, der
figurerer i indkomstrubrikken i selskabets érlige selvangivelser, har der
alts4 stiet et minus. Selskabet kan derfor skattemassigt tjene underskud-
det hjem, fgr det begynder at skulle betale skat. Er underskuddet 3 mil-
lioner, kan selskabet — hvis det kan fa sving i hjulene og tjene 3 millioner
— slippe for beskatning af en indteegt pd 3 millioner kroner. Men det
gamle underskud lever ikke evigt. Retten til at fremfgre underskuddet til
fradrag i ny indtjening holder kun i 5 &r efter udlgbet af det &r, hvor
underskuddet er opstiet. Hvis de 5 ar forlgber, uden at selskabet har
kunnet skabe ny indtzgt, bortfalder det gamle underskud som skatte-
massigt forzldet til at kunne bruges som fradragsberettiget.

Muligheden for at fremfgre underskuddet til fradrag i ny indkomst er
baggrunden for, at et underskudsselskab kan vare en handelsvare, som
er penge verd. Hvis snedker Ole Hansen istedet for at kgbe sig et nyt
selskab, der er udklekket direkte ud af advokatens skuffe, kgber det
nzevnte underskudsselskab, kan Ole Hansen se frem til, at hans selskab
kan tjene de fgrste 3 millioner uden at betale s meget som en krone i
skat. Da selskabet er sin egen selvstendige juridiske enhed, er det uden
betydning, at underskuddet er oparbejdet i selskabet, fgr Ole Hansen
kgbte det. Underskuddet er jo selskabets p& samme méde, som den nye
indtjening er selskabets. Hvis tidsbegransningen pé de 5 &r derfor ikke
spander ben for Ole Hansens anstrengelser for at treekke ny indtjening
ind i selskabet, s er der altsd en betydelig skattefordel forbundet med at
starte op i et underskudsselskab. Man kgber sé at sige et skattemassigt
frikort af en vis stgrrelsesorden — nemlig svarende til det skattemassige
underskud i selskabet. Fgrst nir det er opbrugt, kan skattefar komme til.

Problemet med underskudsselskaber er, at de kan have »lig i lasten«, som  Et underskudssel-
fgrst dukker frem i lyset, nér selskabet atter begynder at tjene penge. Lad  skab kan gemme
os teenke os, at snedker Ole Hansen kgber sit underskudsselskab og har  pd ubehagelige
held med sig til at skabe en rundelig indtjening i det fgrste &r. Pludselig =~ overraskelser
fir han en henvendelse fra en bygherre, der meddeler, at selskabet — der

fgr Ole Hansens tid drev virksomhed med murerarbejde — har padraget

sig erstatningsansvar, fordi murvarket i et byggeri, som selskabet har

veeret impliceret i, har vist sig at veere mangelfuldt udfgrt. Ole Hansen

kan ikke sige sig fri ved blot at henvise til, at det nu er ham, der ejer

selskabet, og at han aldrig har haft med murerarbejde at ggre. Ogsa i-den

forbindelse er selskabet nemlig sit eget selvsteendige foretagende. Sel-

skabet hefter for sig selv og sine gerninger — og altsd ogsé for de for-

dums synder, som selskabet métte veere ansvarlig for forud for Ole

Hansens ejertid. Hvis den slags gamle krav pludselig dukker frem, kan

et underskudsselskab, uanset den indbyggede skattefordel, hurtigt vise sig
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Skattereglerne om
underskudsselskaber

at veere en tvivlsom forretning. Derfor kr@ver man gerne, at s@lgeren af
et underskudsselskab producerer en eller anden form for garanti eller
indestéelse for, at der ikke henstér gamle uopfyldte krav mod selskabet,
der kan komme bag pa kgberen som en ubehagelig overraskelse. Kgberen
kan selvfglgelig ikke veere interesseret i at fylde frisk kapital pa selska-
bet, hvis selskabet kort tid efter mé punge ud og betale en masse gamle
kreditorkrav. Prisen pd et underskudsselskab vil derfor afhange af, hvor
god og sikker en garanti selgeren kan give for, at selskabet ikke kan
blive mgdt med gamle krav. Hvis selskabet har virket indenfor et bran-
cheomréde, hvor erstatningssager er et fast og tilbagevendende indslag
- som f.eks. i entreprengrbranchen — bgr kgberen udvise betydelig var-
somhed. Erstatningskrav for byggefejl kan fremseattes lenge efter, at
byggeriet er ferdigt og glemt af alle implicerede, idet den forzldelses-
frist, der i praksis kommer pa tale, er pd 20 &r. Hvis selskabet derimod
har givet sig af med vardipapirinvestering og kun har haft forretnings-
messig bergringsflade med et pengeinstitut, som har forvaltet verdipa-
pirerne, er chancen for skjulte krav til gengeld meget lille. Bt andet
forhold, som pévirker prisen pd underskudsselskabet, er underskuddets
alder. Da skattelovgivningen kun tillader, at gamle underskud holdes i
live til brug for fradrag i ny indteegt i 5 ar, gzlder det om at finde et
selskab med unge underskud — jo lengere tid har selskabets nye ejer til
at f& selskabet til at tjene penge og derved udnytte underskuddet. Et
underskud pé en million sparer skatten af den tjente million. Da selskabs-
skatten nu er pa 34 procent, udggr underskuddets skattemassige veerdi
alts& 34 procent af en million — 340.000,00 kr. Prisen p4 underskudssel-
skaber veksler en del, men som almindelig tommelfingerregel ligger den
pa fra 10 til 15 procent af selskabets skattemassige underskud, alt af-
hengig af selskabets tidligere virksomhedsomréde, salgers garanti mod
gamle krav og den skattemessige restlevetid for selskabets underskud.

I kglvandet pd den politiske opmarksomhed, der fra tid til anden har
veeret om underskudsselskaberne, blev der i 1987 indfgrt en stramning
i skattereglerne. Reglerne er nu sddan, at hvis man kgber et underskuds-
selskab, sd kan underskuddet, rent bortset fra 5 irs begransningen, kun
bruges til fradrag i regulere erhvervsmeassige indtaegter. Det vil sige, at
indteegter, som udspringer af kapitaltransaktioner som f.eks. renteindtegt,
kursgevinst pd obligationer, aktier og pantebreve — sddanne indtzgter kan
ikke afskermes mod beskatning ved hjelp af selskabets gamle under-
skud, medmindre da selskabet netop har haft til erhverv at forskaffe sig
sédanne kapitalindtegter. Baggrunden for denne @ndring af skattereg-
lerne var, at underskudsselskaber undertiden blev opkgbt af passive
pengeinvestorer, som straks efter kgbet lagde en stor post veerdipapirer
ind i selskabet for derved at opnd skattefrihed for afkastet p& vardipa-
pirerne ved hjelp af selskabets gamle underskud. Reglerne om begrens-
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ning af underskudsfremfgrsel vil imidlertid ikke betyde noget for snedker
Ole Hansen. Hans indtzgter i selskabet vil jo bero pd udgvelsen af
almindelig erhverysvirksomhed, nemlig hans virke som snedker. En
s&dan indtegt betragtes altsd som en almindelig erhvervsmeessig ind-
tjening, som underskuddet udmeerket kan fradrages i.

Det sidste skud pé stammen af skatteregler, der spznder ben for udnyttel-
se af underskudsselskaber, blev indfgrt med skatteomlaegningen i foréret
1993. Ved den lejlighed blev det nemlig bestemt, at selskabets gamle
underskud i tilfzelde af ejerskifte heller ikke kunne fremfgres til fradrag
i lejeindtzegter fra udlejning af skibe og driftsmidler anskaffet efter 18.
maj 1993.

I 1993 og i forfret 1994 var der mange historier fremme i dagspressen
om sikaldte selskabstgmninger. Man talte om »overskudsselskaber« og
»selskabstgmninger«. De to fenomener hang sammen, fordi historierne
i pressen simpelt hen handlede om det forhold, at nogle professionelle
kgbere havde fundet p& den idé at opkgbe velbesldede anpartsselskaber
og aktieselskaber — altsd selskaber med opsparede overskud i kassen.
Kgbernes uzrlighed bestod i, at den skat, som de formuende selskaber
skyldte af det optjente overskud, ikke agtedes betalt. Derfor bgd kgberne
gerne en fristende overpris for selskabet. Det kunne de jo snildt tillade
sig, nar de ikke regnede skatten for en udgift, eftersom de ikke havde
teenkt sig at betale den. Efter kgbet tgmte de simpelt hen selskabet for
penge og lod selskabet sejle sin egen sg — deraf navnet »selskabstpm-
ning«. Neste skridt var gerne, at kgberne fortrak til fjerne egne af ver-
den, hvor skattevasenets fangearme kun vanskeligt kunne fa fat 1 dem.

Til trods for de nye skatteord til at beskrive disse aktiviteter, vil man let
forstd, at der overhovedet ikke er tale om nogen ny form for kriminalitet.
Tyveri af selskabets pengekasse er ikke nogen ny opfindelse, og skyld-
nersvig og bedragerisk unddragelse af bade skattegeeld og anden geeld er
set talrige gange fgr. Selskabstgmning var derfor blot et ophedet presse-
ord, der dekkede over trivielle former for gkonomisk svindel, ogsa
selvom aktgrerne gjorde sig megen umage med at legge et kompliceret
r@gslgr hen over deres gerninger, sledes at pengenes forsvinden frem-
stod som et almindeligt forretningsmeessigt tab.
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De skatteinteresserede politikere var meget opbragte over disse fenome-
ner og mente at se et nyt undergravende onde, som hurtigst muligt métte
kureres med en ny skattelov i tilleeg til de titusindvis af vanskeligt for-
stéelige paragraffer, som skattelovgivningen allerede byder pa i forvejen.
Resultatet blev et lovforslag d. 6. april 1994 under titlen: »Lovforslag om
selskabstgmninger m.v.«. Lovforslagets enkle idé var, at selgeren af
selskabet skulle hezfte for selskabets skat, hvis kgberen undlod at betale
skatten, nir den senere forfaldt. Heftelsen skulle dog kun gzlde, hvis
selgeren havde solgt selskabet til en overpris og derfor var i ond tro om
kgberens skumle hensigter om at snyde for skatten. Reglen skulle des-
uden kun geelde selskaber, hvor man let kunne fastsl, at der vitterligt var
givet overpris, d.v.s. selskaber, hvis veerdier stort set bestod i rede penge,
obligationer eller lignende likvide aktiver.

Et andet element i lovforslaget var, at den ridgiver — f.eks. en advokat
eller en revisor eller en anden mellemmand ~ som erhvervsmassigt
medvirkede ved salget af selskabet, skulle hafte med for skatten. Pa dette
sidste punkt vakte lovforslaget en del bekymring i ridgiverkredse. Lo-
vens tanke svarer jo nermest til, at man vil have ejendomsmagleren til
at hefte for ejendomsskatten, hvis huskgberen ikke betaler den.

Lovforslaget blev vedtaget d. 27. maj 1994.

Man kan med god ret rejse det spgrgsmél, om loven i virkeligheden er
nogen juridisk nydannelse. Hvis en selger af et anpartsselskab, der har
skat at betale i fremtiden, ikke kan undgi at vide, at kgberen kun betaler
overpris, fordi han vil Igbe fra skatten, si kan szlgeren efter omstzndig-
hederne drages til ansvar for skattekassens tab. Medvirken til skatteund-
dragelse er strafbart lige s& vel som medvirken til rgveri. Det afggrende
er, om kgberen kan bringe s@lgeren i god tro ved at fremkomme med en
plausibel forklaring pa, Avorfor han vil betale en overpris for selskabet.
Sédanne forklaringer har ikke vzret ganske utenkelige, fordi skattereg-
lerne pé forskellig vis har skenket mulighed for, at en kgber af et selskab
ved diverse tiltag kunne placere erhvervsmassige aktiviteter i selskabet,
som kunne udligne skattegzlden. Men i mangel af sddanne forklaringer,
kan det veere svert at forstd, hvorfor en kgber vil give 4 millioner kroner
for et ApS, som kun er 3 millioner vaerd. P4 den anden side set: al god
forretning bestér jo i, at man szlger dyrere end man har kgbt, og det er
ikke normalt szlgerens opgave at granske i kgberens motiver. I den
belysning kan lovreglen om selskabstgmning anskues som et udtrykkeligt
eksempel pd, at szlgeren nu skal vogte over kgberen og i egen interesse
gore sig en betragtning over, om kgberens flotteri med prisen gemmer pa
dulgte hensigter om at glemme selskabets skyldige skatter. Samme
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overvejelser skal rddgiverne ggre sig, idet de ellers kan risikere at kom-
me med i gyngen.

Problemet med lovreglerne om selskabstgmninger er, at de rammer
meget bredt. Det er ikke kun de f4 angribelige transaktioner, som falder
ind under lovens ord. Ogsé en god del helt normale selskabdispositioner
kan risikere at bringe loven pa bane. Nér en lovgivning frem for at have
et preecist og skarpt aftegnet fokus bliver bred og vidtfavnende, skaber
det uundgeligt usikkerhed. Man kan ikke lzse ud af loven, hvad der er
ret og uret. Man mé& med andre ord lgbe myndighederne pd dgrene og
spgrge for hvert enkelt tilfzlde. Det har politikerne ligefrem forudset
med de nye regler. Man kan nemlig kgbe sig til et forhéndstilsagn om,
at man ikke behgver at veere bange for at komme til at haefte for skatten
som selger eller rdgiver. Forhindtilsagnet koster i 1994 500 kroner. Er
man i tvivl, er det afgjort pengene vard.

Hvis man ikke gnsker at kgbe et ferdigregistreret selskab endsige vove
forsgget med et underskudsselskab, er der kun én méde at fa et anparts-
selskab pa. Det skal stiftes fra bunden af efter reglerne i Anpartsselskabs-
loven.
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KAPITEL 3

Hvordan stifter man
et anpartsselskab?

Normalt er det advokater og virksomhedsridgivere, som giver sig af med
at stifte anpartsselskaber. Der er dog intet i vejen for, at private personer
selv kan stifte et anpartsselskab. Men det krever indsigt i hele stiftelses-
proceduren, som er ngje beskrevet i Anpartsselskabsloven.

Prisen for at f& en advokat til at tage sig af papirarbejdet med stiftelsen

varierer efter opgavens nermere omfang, fordi advokaten ofte yder

supplerende ethvervsmessig rddgivningsbistand til stifteren i forbindelse

med oprettelsen af anpartsselskabet. Som almindelig tommelfingerregel

kan man g ud fra, at advokatregningen for at ordne selve selskabsstiftel-

sen vil ligge et sted mellem kr. 4.000,00 — 6.000,00, hvis stiftelsen er
ukompliceret og ikke involverer serlige advokatydelser som f.eks. op-

rettelse af kontraktsdokumenter mellem stifteren og selskabet.

Det er vard at merke sig, at der gives skattefradrag for udgifter til
advokat og revisor i forbindelse med etableringen af en erhvervsvirksom-
hed, herunder et anpartsselskab. Ogsa registreringsgebyret til Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen kan fradrages. :

@nsker man selv at forsgge sig som advokat, bgr man betragte stiftelses-
proceduren som en menu med 5 punkter, der alle skal bringes i orden for
at opfylde lovgivningens krav. Det drejer sig om fglgende:

Der skal oprettes et stiftelsesdokument, som skal underskrives af stif-
teren. Hvis der er flere stiftere, skal alle skrive under. I anpartsselskaber
skal der ligesom i aktieselskaber vare mindst én stifter, men der kan
udmerket vere flere, f.eks. den kreds af personer, som skal eje selskabet.
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Stiftelsesdokumentet skal oplyse navn og bopal for selskabets stiftere,
selskabets direktgr og selskabets revisor. Hvis selskabet har en bestyrel-
se, skal ogsé bestyrelsesmedlemmernes navne og bopal fremga af stiftel-
sesdokumentet.

Det skal ogsé fremg#, hvordan ejerskabet til selskabets anparter er fordelt
p stifterne. T anpartsselskaber — i modsetning til aktieselskaber — er det
s&dan, at selskabets indskudskapital skal tegnes af stifterne, ikke af andre.
Derfor skal det allerede kunne lzses ud af stiftelsesdokumentet, at stifter
A tegner sig for 100.000 kroner og stifter B for 100.000 kroner — hvis
der f.eks. er tale om et anpartselskab med 200.000 kroner som indskuds-
kapital ejet ligeligt af de to stiftere A og B.

En stiftelse af et selskab koster penge til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen  Omkostningerne
i Kgbenhavn, til hvem selskabet skal anmeldes og registreres (gzldende ved stiftelsen
takst pr. 1. januar 1994 er 1.800 kroner). Gebyret skal indbetales sammen

med anmeldelsen. En anmeldelse behandles ikke, fgr gebyret er betalt.

Tidligere skulle selskabet ogsa af med et bidrag til skattevasenet i form

af den sakaldte kapitaltilfgrselsafgift. Den var pa 1 procent af indskuds-

kapitalen. Kapitaltilfgrselsafgiften blev afskaffet i forbindelse med skatte-

omlegningen i fordret 1993.
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Lén kan ikke treede
i stedet for
kapitalindskud

Der er ikke noget til hindring for, at udgifterne til selskabets stiftelse
afholdes af selskabet selv direkte af selskabets nydannede pengekasse.
Det skal fremgd af stiftelsesdokumentet, om selskabet betaler disse
omkostninger, og hvad omkostningerne ansldes til. I den fgrstkommende
drsberetning, som aflegges i forbindelse med &rsregnskabet, skal de
faktisk afholdte omkostninger ved stiftelsen oplyses.

Stiftelsesdokumenter er sjzldent fyldige dokumenter. I almindelighed
plejer man blot at skrive et par sztninger om, at de navngivne stiftere,
der har bopzl der og der, er enige om med virkning fra en bestemt dato
at stifte et anpartsselskab med det og det navn. Videre skriver man, hvad
de samlede omkostninger ved stiftelsen Igber op i, og man oplyser, hvem
der er direkigr, og hvem der er revisor i selskabet. Man skal huske pa, at
anpartsselskaber er forpligtede til at udarbejde reviderede regnskaber
efter hvert regnskabsér, og at regnskabet skal indsendes til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen. Udgiften til en statsautoriseret eller en registreret
revisor er en af de uundgéelige udgifter i et anpartsselskab.

Det er ogsd uundgéeligt ved anpartsselskabsformen, at nysgerrige kon-
kurrenter kan skaffe sig et vist indblik i, hvorledes det gér med anparts-
selskabet. Det er muligt for interesserede at rekvirere udskrifter af sel-
skabets registreringspapirer fra Erhvervs- og Selskabsstyrelsen mod et
gebyr. Stiftelsesdokumentet, vedtzgterne, de indsendte generalforsam-
lingsprotokollater og selskabets regnskaber mé betragtes som offentligt
tilgeengelige dokumenter. Har man penge til gode hos et anpartsselskab,
og gnsker man indsigt i selskabets kapitalforhold, er denne offentlighed
omkring regnskaberne en af de méder, hvorpid man kan folge med i
selskabets gkonomiske liv.

I BILAG 1 bagest i bogen er vist et eksempel pa et stiftelsesdokument.

Anpartsselskabsloven bestemmer, at anpartsselskaber skal have en ind-
skudskapital p4 mindst 200.000 kroner. Dette er altsi selskabets mini-
mumskapital. Et anpartsselskab kan ikke lovligt stiftes med en mindre
kapital. Stifterne m& derfor finde de ngdvendige 200.000 kroner, hvis
selskabet skal kunne bringes til eksistens. Minimumskapitalen er sel-
skabets medfgdte egenkapital, og det nytter derfor ikke noget, at stifterne
forsgger det krumspring at 18ne selskabet de forngdne 200.000 kroner.
Hvis selskabskapitalen tilvejebringes med et 14n fra stifterne til selskabet,
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modsvares l4net jo af, at selskabet skylder 200.000 kroner vaek til stifter-
ne. Det vil sige, at selskabets reelle egenkapital er nul — pengene i sel-
skabskassen udlignes af en tilsvarende geeld. Minimumskapitalen er
dermed ikke tilstede. Det er helt acceptabelt, at anpartshaverne léner
penge til selskabet — men lanevilligheden kan ikke afigse pligten til fra
starten af at indskyde den lovbefalede minimumskapital. Minimumskapi-
talen pa 200.000 kroner er selskabets egen, og den skal vere tilstede ved
stiftelsen, for at selskabet formgyldigt kan opné registrering. Man skal i
forbindelse med anmeldelsen af selskabet over for Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen fremsende dokumentation for, at selskabet er ejer af sin
indskudskapital — f.eks. ved en skriftlig bekraftelse fra den bank, hvor
selskabet har pengene til at std pa en konto i selskabets navn.

Nu behgver selskabets kapital ikke ngdvendigvis at tilvejebringes i form
af rede penge, selvom det er det letteste. Anpartsselskabsloven tillader,
at kapitalen kan best# i andet end kontanter, blot dette andet har en doku-
menteret vardi af mindst 200.000 kroner. Hvis selskabets kapital ikke
bestér af kontanter, taler man istedet om apportindskud. Hvis A og B
stifter et selskab, og A kommer med en varebil, som utvivlsomt er
60.000 kroner vaerd, og B med maskinudstyr til selskabets produktion,
som utvivlsomt har en verdi p&d mindst 140.000 kroner, vil dette vere
nok til at opfylde kapitalkravene. Men i sé fald skal en revisor sige god
for veerdien af de indskudte effekter.

Nar lovgivningen tillader, at man kan fa lov at drive erhvervsvirksomhed
i et anpartsselskab med et begranset kapitalgrundlag pé 200.000 kroner,
er det kun naturligt, at lovgivningen ogsa er meget streng med hensyn til
at sikre, at veerdier for mindst 200.000 kroner sé ogsé faktisk skydes ind
i selskabet. I princippet kan enhver art verdier treede i stedet for kontante
penge, blot apportindskuddet har en gkonomisk vardi og dette kan
attesteres af en revisor. Dog kan pengene ikke aflgses af stifterens villig-
hed til at udfgre arbejde for selskabet eller erlegge andre tjenesteydelser.
Den slags er for usikkert til, at man kan satte fast pris pd vardien. Heller
ikke fordringer eller pantebreve med stifterne som skyldnere kan opfylde
kapitalkravene. Hvis A indskyder 100.000 kroner,. og B samtidig har
100.000 kroner til gode hos A, kan B altsa ikke indskyde tilgodehavendet
pi A som sit bidrag til at bringe selskabskapitalen op pd de kreevede
200.000 kroner. Heller ikke selvom B’s krav er sikret ved fuldgodt pant
i A’s private villa.

Bortset herfra kan snart sagt enhver formuegenstand indskydes. Fast
ejendom, maskiner og udstyr, obligationer og aktier, patentrettigheder og
varemarkerettigheder, good-will — eller en igangverende virksomhed
under ét. Det afggrende er, at der kan settes rigtig pris pa tingene, sdle-

Selskabskapitalen
kan tilvejebringes
i andet end kontanter

De indskudte
effekter skal veere
pengene verd
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modsvares af
modtagne anparter

des at det sikres, at tingene ikke pustes op til en kunstig hgj vaerdi — med
den virkning, at kapitalkravet pd 200.000 kroner reelt omgées. Apport-
indskud er mere besverligt at have med at ggre end kontantstiftelse, fordi
de indskudte effekter skal underkastes en omhyggelig vurdering, ligesom
stiftelsesdokumentet skal indeholde en redeggrelse for alle enkeltheder
i forbindelse med indskud af andre verdier end kontante penge. Dernast
skal revisor som navnt udtale sig om rigtigheden af den vaerdianszttelse,
som stifterne selv har sat pa tingene. En selskabsstiftelse baseret pa ap-
portindskud indebzrer derfor, at anpartshaverne mé inddrage revisor alle-
rede pé dette trin i stiftelsesprocessen.

Nu kunne man fristes til at tro, at det da méitte veere en smal sag at slippe
uden om de tunge regler om apportindskud. Kunne man ikke blot starte
med at stifte selskabet pd kontantbasis og dernst, nir selskabet var
registreret, sd lade selskabet kpbe alle de effekter, som man ellers agtede
at benytte som apportindskud? P4 den méde ville man jo vare sluppet
uden om hele kravet om vurdering af indskudseffekterne, og man ville
desuden slippe for regningen fra revisor for hans bistand i forbindelse
med udtalelsen om apportindskuddet.

I aktieselskaber findes der en regel, der forebygger denne oplagte om-
glelsesmulighed, idet selskabets k@b af formuevardier fra en stifter eller
en aktioner, som selskabet kender, i en periode fra stiftelsen og op til 2
&r efter selskabets registrering, kreever godkendelse pd selskabets ge-
neralforsamling — og alts& dermed af selskabets ejere. Det geelder dog
kun, hvis kgbesummen svarer til mindst en tiendedel af aktiekapitalen.
En sidan regel om efterfglgende erhvervelser har man ikke i Anpartssel-
skabsloven. Men alligevel fglger det af loven, at hvis den slags trans-
aktioner ligefrem er aftalt eller planlagt mellem stifterne fra starten af, sa
skal forholdene leegges dbent og «rligt frem i stiftelsesdokumentet. Den
samhandelspartner, som laver forretninger med selskabet, vil jo nok blive
en del overrasket, hvis han kort tid efter selskabets oprettelse fr at vide,
at selskabet nu har formgblet hele sin indskudskapital ved kgbet af nogle
nedslidte maskiner fra en af stifterne, nér de dbenbart er betalt til over-
pris. Hvis samhandelspartneren derved lider tab, fordi selskabet ikke kan
indfri hans krav, kan der blive tale om personligt ansvar for de selskabs-
deltagere, som har gennemfgrt denne draning af selskabskapitalen.

Nér stifterne indskyder den lovbefalede kapital i selskabet — det vare sig
kontanter eller andre formuevardier — s& svarer det til, at stifterne tegner
anparter i anpartsselskabet. Nar A indskyder 100.000 kroner, og B ggr
det samme, sé fir A og B anparter i selskabet for 200.000 kroner. A og
B’s ejerforhold til selskabets anparter skal anfgres i selskabets protokol.
Om disse ejerforhold til selskabet har anpartshaverne oplysningspligt til
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skatteveesenet, og anpartshaverne skal naturligvis anfgre deres anparter
korrekt i deres personlige selvangivelser pd samme maéde, som de skal
oplyse ejerskabet til aktier og obligationer og andre vardipapirer.

Da anpartsselskabsformen blev indfgrt her i landet i 1973, kreevede loven
kun en minimumskapital pd 30.000 kroner. Belgbet blev sat i vejret i
1982 til 80.000 kroner. I december maned 1991 spillede folketinget —
uventet for alle — ud med en ny forhgjelse af kapitalkravene i aktiesel-
skaber og anpartsselskaber. Aktieselskaberne steg nu fra 300.000 kroner
til 500.000 kroner, og anpartsselskaberne fra 80.000 kroner til de nugzl-
dende 200.000 kroner. De nye minimumskapitalkrav kom som et lyn fra
en klar himmel. Det var derfor ngdvendigt med en lempelig overgangs-
regel, si de eksisterende selskaber kunne fa tid til at spare penge op til
at opfylde kapitalforhgjelsen. Lovens skaringsdato er den 6. december
1991. De selskaber, som senest denne dato var anmeldt til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen eller allerede havde opnéet registrering pd denne dato,
fik henstand til den 1. januar 1997 med at bringe kapitalen op fra de
80.000 kroner til lovens nye mindstekrav pa 200.000 kroner. Henstands-
ordningen omfattede dog kun selskaber, som ikke var under likvidation,
konkurs eller lignende. Hvis kapitalen ikke er forhgjet, nér den 1. januar
1997 oprinder, kan fplgen eventuelt blive, at Ethvervs- og Selskabsstyrel-
sen begearer selskabet bragt til oplgsning, hvis selskabet ikke sgrger for
at bringe forholdet i orden.

Selskaber, der anmeldes efter den 6. december 1991, skal med det sam-
“me opfylde det nye kapitalkrav pd 200.000 kroner. Den hurtigt indfgrte
loveendring skabte store vanskeligheder for en del advokater, der pro-
fessionelt gav sig af med at stifte skuffeselskaber til brug for salg til
klienterne. Det tager jo tid at lave det ngdvendige papirarbejde ved
stiftelsen af et selskab. Derfor var der stiftet mange selskaber forud for
d. 6. december 1991, som stifterne endnu ikke havde niet at anmelde til
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Alle disse stiftede, men ikke anmeldte
selskaber med en anpartskapital pd 80.000 kroner blev med ét slag ubru-
gelige, fordi kapitalen var for lille.

Det siger sig selv, at interessen for de gamle 80.000 kroners selskaber
blev stimuleret af forhgjelsen af kapitalkravene. Det er jo nu engang
lettere at skaffe 80.000 kroner end 200.000 kroner. Kgberinteressen for
80.000 kroners selskaberne gik derfor i vejret, hvilket selvsagt afspejlede
sig i prisen pd disse selskaber. Den gik med op. I 4rene frem til d. 1.
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Anparter med
forskellig stemme-
veegt er tilladt

januar 1997 vil der stadig vere mange 80.000 kroners selskaber i omlgb.
Nir champagnepropperne springer nytirsaften 1996/97, vil det vise sig,
om disse selskaber kan se det nye &r i mgde med fortrgstning, eller om
det ma erkendes, at kapitalkravet p& de 200.000 kroner alligevel er mere
end selskabet kan klare. I sé fald kan anpartshaverne valge at kgre deres
virksomhed som personligt virksomhedsdrivende. Her er der ikke noget
lovmeassigt kapitalkrav. Til gengeld heefter man ogsd for firmagalden
fuldt og helt.

Et selskab er en juridisk person. Derfor skal der vaere en hindfuld spil-
leregler, der nermere fastsetter, hvad der geelder 1 selskabet. I selskaber
kaldes sadanne regler for vedtegter. Allerede nér anpartsselskabet stiftes,
skal der knyttes et set vedtegter til stiftelsesdokumentet. Vedtazgterne
er selskabets grundlov og indeholder alle de element®re regler for,
hvorledes selskabet skal ledes og forvaltes. Anpartsselskabsloven giver
en betydelig frihed til selskabets stiftere til selv at fastiegge indholdet af
vedtegterne, men der er dog en raekke forhold, som vedtegterne skal
rumme bestemmelse om. Selskabets navn skal med i vedtegterne. Sel-
skabets hjemsted skal ogsé oplyses. Selskabets formél skal angives. Hvis
selskabet skal drive snedkervirksomhed, skal det anfgres i vedtegterne,
at dette er selskabets formél. Dernzst skal indskudskapitalens stgrrelse
angives — den kan jo udmerket vere stgrre end 200.000 kroner. Vedteg-
terne skal ogsa indeholde oplysning om de enkelte anparters stgrrelse og
stemmeret. I et anpartsselskab med 200.000 kroner i indskudskapital er
det szdvanligt at bestemme, at der er 200 anparter pd hver kr. 1.000,00,
og at hver af disse anparter har én stemme. Det betyder, at A og B, som
har lige mange anparter, derved far lige mange stemmer.

Men juridisk er der ikke noget til hindring for, at hver anpart lyder p4 kr.
100,00 eller kr. 200,00. Der er heller ikke noget til hindring for, at-nogle
anparter udstyres med stgrre stemmeret end andre, f.eks. sddan at nogle
kaldes for A-anparter og har ti stemmer og andre for B-anparter med én
stemme pr. anpart. I anpartsselskaber er det ogsa tilladt at udstede stem-
melgse anparter eller anparter med f.eks. 5000 stemmer pr. anpart.

Hvis sddanne bestemmelser er truffet, skal det naturligvis fremgi af
vedtaegterne, hvori man i princippet skal kunne lese om selskabets egne
retsforhold.
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Vedtagterne skal ogsé oplyse om den periode, som selskabets regnskabs-
&r deekker. Almindelige skatteydere ma almindeligvis affinde sig med ka-
lenderaret som skattedr. Det behgver anpartsselskaber ikke. Her kan man
udmerket vaelge et sikaldt forskudt regnskabsér, f.eks. sddan at selska-
bets regnskabsar lgber fra. d. 1 maj til d. 30 april i det nzstfglgende &r.
Selskabets regnskabsér skal dog veere p& 12 méneder. Dog kan selskabets
fgrste regnskabsér veere pa helt op til 18 méneder.

P4 grund af de skatteregler, der gennem en &rrekke gjaldt for selskaber,
indtil ordningen blev lavet om i januar 1992, kunne man ved passende
 tilretteleggelse af selskabets regnskabsar opnd en ikke ubetydelig skaz-
tekredit. Det lod sig ggre at udskyde det tidspunkt, hvor skatten skulle
betales ved hjzlp af et sikaldt forskudt regnskabsér. Muligheden for at
udskyde beskatningstidspunktet ved hjelp af selskabets regnskabsar er
blevet kraftigt beskdret med den sékaldte a’contoskatteordning for sel-
skaber. Men de gamle skatteregler gaelder fortsat for de selskaber, der var
i gang for lovendringen — den tridte i kraft d. 29 januar 1992 — med-
mindre man valger at gd ind i a’contoskatteordningen. Der er nemlig
ingen fortrydelsesret, der tillader, at selskabet kan vende tilbage til den
gamle skatteordning. Bliver selskabet i den gamle ordning, skal der kun
betales skat én gang om &ret.

Det er en naturlig ting i et lille anpartsselskab med kun f& personer som  Anparishaverne
ejere, at anpartshaverne aftaler, at de skal have forkgbsret til hinandens kan aftale

anparter, hvis en af dem métte gnske at szlge sine anparter i selskabet.  gensidig forkgbsret
Hvis B gnsker at udtreede af selskabet og derfor vil afthznde sine an-

parter, vil A maske ikke vére begejstret for, at B overdrager anparterne

til sin forretningsukyndige niece, der ikke kan yde nogen fornuftig ind-

sats til gavn for selskabet og dets indtjening.

Det problem kan lgses ved, at A og B aftaler en gensidig forkgbsret,
sddan at de hver iser skal have fortrinsret til at kgbe modpartens an-
parter, hvis han vil selge. P4 den made fir A mulighed for at overtage
B’s andel af selskabet, hvis B gnsker at udtreede, og omvendt. Hvis
denne forkgbsret blot hviler p4 en privat aftale mellem A og B, taler man
om en anpartshaveroverenskomst. Den er en helt privat aftale mellem A
og B, som omverdenen ikke har kendskab til. Der kan derfor opsta et
problem, hvis B i strid med aftalen — maske fordi han har glemt alt om
dens eksistens — gar hen og szlger sine anparter til en godtroende tredie-
mand, der absolut intet kender til aftalen om forkgbsret mellem A og B.
For at undgi den slags tvistigheder, bgr forkgbsretten omplantes fra A og
B’s private aftale til vedtegterne, s&dan at forkgbsretten bliver en auto-
matisk bestanddel af selskabets egne regler, der er bindende og gyldige
over for enhver anpartshaver, ogsa selvom anpartshaveren tilfeeldigvis
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métte gerdde i uvidenhed om vedtzgternes indhold om et bestemt spgrgs-
mél. Igvrigt skal man passe pa ikke at blande en forkghsret sammen med
en kgberet. De to ting er ikke det samme. En forkgbsret er kun en ret til
at kgbe, hvis og ndr anpartshaveren vil s&lge sine anparter. Vil han ikke
det, bliver der ikke nogen forkgbsret at udnytte. En kgberet er derimod
en ret til at forlange, at anpartshaveren skal s&lge sine anparter. Her skal
man ikke vente pd, at ejeren beslutter sig for at szlge, si man kan ggre
fortrinsretten galdende. Den part, som har kgberetten, kan simpelthen
forlange at f4 anparterne overdraget til sig selv til den fastsatte pris og til
det tidspunkt, han selv vaelger, medmindre andet da er bestemt i kgberet-
ten. Kgbers kgberet modsvares af slgers salgspligt.

Et andet emne, som vedtzgterne ikke behgver at indeholde noget om,
men hvor det alligevel bgr overvejes at indsztte en vedtzgtsbestemmel-
se, er spgrgsmélet om tegningsretten, d.v.s. spgrgsmélet om, hvem der
kan tegne selskabet med juridisk bindende virkning og dermed indga
aftaler pd selskabets vegne. Hvis vedtzgterne ikke indeholder noget om
dette spgrgsmél, kan medlemmerne af anpartsselskabets bestyrelse og
direktion tegne selskabet udadtil. Har selskabet, som typisk er for an-
partsselskaber med 200.000 kroner i kapital, ingen bestyrelse, si kan
selskabets direktgr altsd forpligte selskabet ved sin underskrift pa sel-
skabets vegne. Hvis denné ordning ikke passer med anpartshavernes
gnsker, kan det f.eks. fastsettes i vedtegterne, at der skal vere to direk-
tgrer, og at de begge skal skrive under for at forpligte selskabet. A og B,
der ejer anpartsselskabet med halvdelen hver, far da fuld sikkerhed for,
at de skal vare enige om alle vaesentlige dispositioner og skrive under i
feellesskab pa de kontrakter m.v., som selskabet métte indgi. At A og B
anmeldes som direktgrer, betyder ikke, at de er ansat af selskabet. Direk-
tgrtitlen i denne sammenhzng er alene ensbetydende med, at de selskabs-
retligt er registreret som direktgrer i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen med
de befgjelser, som tilkommer direktionen efter Anpartsselskabsloven. I
de fleste smé anpartsselskaber med en enkelt anpartshaver er denne gerne
registreret som direktgr.

Som neevnt er vedtzgterne selskabets officielle spilleregler, dog naturlig-
vis undergivet selve Anpartsselskabsloven. Hvis der derfor senere sker
@ndringer i selskabet, f.eks. hvis selskabet &ndrer form4l fra snedker-
virksomhed til automobilhandel, eller hvis selskabet skifter navn, s& skal
der ske anmeldelse til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen af @ndringerne.
Anmeldelsen skal normalt ske inden 4 uger, og der skal betales et gebyr
(geldende takst pr. 1. januar 1994 er 800 kroner). Sarskilt anmeldelse
om @ndring af selskabets adresse, hjemsted, regnskabsir og revisor kan
dog ske gebyrfrit. Det samme kan endring af selskabets navn eller bi-
navn. Hvis &ndringen vedrgrer selskabets hjemsted, bestyrelse, direktion
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eller revisor, er det vard at vare opmerksom pa, at anmeldelsen til
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen skal foretages inden 2 uger. Denne noget
korte frist blev vedtaget af folketinget i maj 1994. Begrundelsen var, at
man ville gge aktualiteten af de registrerede oplysninger.

Som BILAG 2 bagest i bogen er der vist et eksempel pa en vedtegt for
et anpartsselskab.

Savel stiftelsesdokumentet som vedtegterne bgr gennemgaes og vedtages
af stifterne pé en stiftende generalforsamling, hvor dokumenterne under-
skrives af samtlige stiftere, sidan at man sikrer sig indbyrdes enighed
om, hvad der er vedtaget. Dokumenterne skal vzre forsynet med korrekt
datering, s4 tidspunktet for vedtagelsen og underskrivelsen ligger helt pa
det rene.

Nir alle disse ting er bragt i orden, er tiden kommet for at anmelde
selskabet til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, der tidligere hed Aktiesel-
skabsregistret. Det er imidlertid det samme som Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen, som har til huse pa adressen Kampmansgade 1, 1780 Kgben-
havn V. Derfra kan man ogsé rekvirere de originale anmeldelsesblanket-
ter med tilhgrende vejledning, der skal anvendes ved anmeldelsen af
selskabet.

Anmeldelsen er en vigtig ting. Bt anpartsselskab er en lovbundet sel-  Anmeldelsen er -
skabsform, som skal anmeldes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen for at  en gyldigheds-
kunne oprettes pé juridisk gyldig vis. Hvis stifterne blot stifter selskabet = Detingelse

og undlader at anmelde det til registret, kan de godt glemme alt om den

begransede hzftelse, som ellers er anpartsselskabets kendemerke. Senest

8 uger efter, at stifterne har underskrevet stiftelsesdokumentet, skal

anmeldelse finde sted med indsendelse af alle ngdvendige papirer. Fristen

kan ikke forleenges ved dispensation. Hvis anmeldelsen ikke modtages

af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen indenfor fristen, kan selskabet ikke

registreres. Stifterne mé4 i sé fald begynde helt forfra med nyt stiftelses-

dokument 0.5.v. og si denne gang sgrge for at overholde fristen.
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Kapitalens
tilstedevceerelse
skal dokumenteres

Hvis der indskydes
fordringer pd
trediemand

Fgr man indsender anmeldelsen, skal man sikre sig, at alle ngdvendige
dokumenter er vedlagt og forsynet med datering og underskrift af stifter-
ne. Anmeldelsesblanketten kan dog udmerket underskrives af den teg-
ningsberettigede i selskabet, f.eks. direktgren. Med anmeldelsen skal som
nevnt ogsa fglge et bevis for, at selskabets kapital faktisk er tilstede. Det
dur ikke, at de 200.000 kroner stér pa en af stifternes personlige konto
i banken. Pengene skal vaere overfgrt til en konto i selskabets navn.
Bestr selskabskapitalen i andet end penge, mé bekreftelsen p4 over-
fgrelsen af verdien til selskabet afhaenge af, hvilke vaerdier, der er tale
om. Er der tale om en fast ejendom, der er indskudt i selskabet, bgr der
medsendes bekraftet kopi af slutseddel eller skgde, sddan at myndig-
hederne kan se, at ejendommen er overdraget til selskabet. Hvis der er
tale om fysiske verdipapirer som f.eks pantebreve, bgr disse indlzegges
i depot i selskabets navn i et pengeinstitut, som da kan udskrive en
bekreftelse pd depotet. Er der tale om obligationer, ma der medsendes
udskrift fra Verdipapircentralen til dokumentation for, at obligationsbe-
holdningen er overfart til selskabets verdipapirkonto. Med hensyn til
Igsgregenstande kan man ikke skaffe sig en officiel bekreftelse, men
stifterne bgr oprette og underskrive en sarlig erklering, der indeholder
en opregning af de enkelte effekter med beskrivelse de enkelte genstan-
des eventuelle typenumre og serienumre, og stifterne bgr i erklaringen
anfgre, at effekterne er overfyrt til selskabet pr. en bestemt dato.

Man kan ogsd tenke sig, at der i indskuddet til selskabet indgér ganske
almindelige pengekrav, som stifterne har mod en trediemand. Hvis stif-
teren A har kr. 200.000,00 tilgode hos en person, der er god for pengene,
kan A indskyde dette pengekrav i selskabet til opfyldelse af kapitalkravet
— nér revisor altsd har sagt god for, at fordringen er mindst 200.000
kroner veerd. Hvordan skal A nu dokumentere over for Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, at fordringen er indskudt i selskabet og dermed er
blevet selskabets ejendom? Det kan A ggre ved fgrst at foretage en
sdkaldt denunciation til den person, der skylder ham pengene. En denun-
ciation er en meddelelse til skyldneren om, at pengekravet nu er overgéet
fra A til selskabet, sdledes at skyldneren ikke lengere kan betale gelden
med friggrende virkning til A. Nér skyldneren skal betale, skal han alts&
betale direkte til fordringens nye ejer, selskabet. Ejerskabet til fordringen
er sikret i selvsamme gjeblik denne meddelelse kommer frem til skyld-
neren. Derfor er det meget vigtigt at sgrge for, at en sidan meddelelse
gives pr. anbefalet brev eller lign. til skyldneren, siledes at selskabet kan
fremvise bevis for, at skyldneren er underrettet. Hvis skyldneren uden
hensyn til den fremkomne meddelelse alligevel betaler pengene til A, og
A solder pengene op uden at videregive dem til selskabet, mé skyldneren
indstille sig pd at komme til at betale en gang til, denne gang til sel-
skabet. Overdragelse af fordringer — ogsa kaldet transport — forekommer
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hver dag i erhvervslivet og ledsages altid af en denunciationsmeddelelse,
der forteller til hvem fordringen er overgdet, og at skyldneren pé for-
dringen herefter alene kan betale sin skyld direkte til den nye indehaver
af fordringen — betaling til den tidligere ejer kan ikke lengere ske med
friggrende virkning. Overdragelsen af fordringen kraever ikke accept fra
skyldnerens side, og skyldneren kan som hovedregel ikke modsatte sig
fordringens overdragelse. Hvis skyldneren er i tvivl om, hvem han skal
betale til, nér betalingstiden kommer, bgr han radfgre sig med en advokat
eller velge at deponere pengene i et pengeinstitut til fordel for den
betalingsmodtager, der métte vise sig at vzre den rette, nir sagen er
opklaret, f.cks. efter en retssag.

Stifterne kan dokumentere indskuddet af fordringen ved at vedlegge
bekraeftet kopi af denunciationsmeddelelsen til Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen. Fremfor at fgre bevis for, at hvert enkelt aktiv — penge, fast
ejendom, lgsgregenstande, fordringer m.v. — er behgrigt overfert til
selskabet, godkendes det, at selskabets revisor, der jo er en uafthengig
person, afgiver en erklering om, at veerdierne er overdraget til selskabet
som dets ejendom. I s& fald mé revisor naturligvis have adgang til at
gennemgd de enkelte overdragelsesdokumenter og evt. besigtige sel-
skabets lokaliteter for at forvisse sig om, at aktiverne er tilstede og stillet
til selskabets disposition.

Som BILAG 3 ses den anmeldelsesblanket, der skal anvendes til Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen ved selskabets anmeldelse.

Som man vil forstd, er der mange forhold, der skal pases ved ved stiftel-
sen af et anpartsselskab. Det er baggrunden for det honorar, som advoka-
ter opkrever for at tage sig af stiftelsesarbejdet. Skal stifterne straks
igang med at drive virksomhed i det nystiftede anpartsselskab, skal de
huske at anfgre pa deres fakturaer og forretningspapirer, at selskabet
endnu er under stiftelse. De skal ogsa huske, at selskabet skal moms-
registreres hos Toldvesenet (nu sléet sammen med skattevaesenet),
safremt selskabet giver sig af med momspligtig virksomhed. De fleste
erhverv er momspligtige, men der findes dog en reekke undtagelser som
f.eks. laeger, tandleger, kiropraktikere og fysioterapeuter, forfattere og
komponister. Ogsé forsikringsvirksomhed og rejsebureauvirksomhed er
undtaget fra momspligten. Driver selskabet ikke momspligtig virksom-
hed, kan der blive tale om, at selskabet skal registreres efter loven om -
lgnsumsafgift. Det er en noget kompliceret lov, som det er sveart for
uindviede at finde rundt i, s& det kan anbefales, at man spgrger toldvase-
net til rads.
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Registreringen
tager tid

Selskabet skal ogsé have et skattemeassigt personnummer. For selskaber
hedder et sddant personnummer et »SE-nummer« — et nummer, der som
tidligere omtalt angiver, at selskabet er optaget i Statsskattedirektoratets
Stamregister over Erhvervsdrivende. Anmeldelsesblanketten, som kan fas
hos skattemyndighederne, bgr udfyldes og indsendes allerede ved stiftel-
sen, idet selskabet hurtigt far brug for SE-nummeret i forbindelse med
Ipnudbetalinger til medarbejdere og oprettelse af konti i pengeinstitut
m.v. Anmeldelse om SE-nr. er gratis, og skattemyndighederne er flinke
til at hjeelpe med en hurtig ekspedition, siledes at man kan fi SE-num-
meret pd plads med kort varsel. Skattevasenet fremsender et sarligt
bevis for selskabets registrering i SE-registret, og dette bgr naturligvis
opbevares sammen med selskabets gvrige dokumenter.

Nér selskabet er anmeldt til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, vil der gl
nogen tid, fgr man hgrer noget til sagen. Det skyldes, at der til tider kan
vere lang ekspeditionstid i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Der kan g
flere méneder, fgr man fir meddelelse om, at selskabet er registreret.
Hvis anmeldelsen er mangelfuld, eller der ikke er vedlagt de ngdvendige
papirer, vil man som regel i brev herom med frist til indsendelse. Et af
de forhold, der kan komme pé tveers af en anmeldelse, er selskabets
navn. Hvis selskabet har valgt sig et navn, der allerede er optaget, fordi
et andet selskab har dette navn, enten som sit hovednavn eller som sit
registrerede binavn, sd kan andre ikke f4 registreret det samme navn. Det
kan udmerket teenkes, at to firmaer inden for vidt forskellige brancheom-
rader bruger samme navn. Det m3 hvert af firmaerne s finde sig 1, hvis
der ikke bestir nogen egentlig forvekslelighedsrisiko. Men Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen kan ikke g4 ind og foretage en dybere undersggelse af
navnebrgdrenes eventuelle virksomhedsomrade og branchegebet. Styrel-
sen md henholde sig til, at navne, der allerede er optaget, ikke kan regi-
stres for et nyt selskab. Derfor bgr stifterne ggre sig et par overvejelser
og méske ogsé foretage en egentlig navneundersggelse, inden man leg-
ger sig for fast pd det firmanavn, som man tror er irhundredets bedste
pafund. Erfarne advokater ser alt for ofte, at gode navne har det med at
blive opfundet pany og genbrugt af deres entusiastiske ophavsmend, der
desverre ikke forestillede sig, at det nye geniale firmanavn ikke var si
nyt igen. For stifterne pd anpartsselskabets vegne kaster sig ud i tryk-
ningen af tusindvis af firmakonvolutter og brevpapir, bgr man ofre lidt
energi pd at sikre sig, at navnet ogsa er et, man kan f3 lov at bruge og
beholde. Registreringen i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen er imidlertid
ikke nogen skudskikker garanti for, at man har vundet ret til navnet. Et
navn kan glide igennem systemet uden anmerkning og senere blive
genstand for pétale fra den navneindehaver, som mener sine rettigheder
kreenket. Mellem &r og dag kgrer der mange sager ved domstolene om
navnelighed for firmanavne og ogs& om forvekslelige navne.
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En sag, som blev afgjort af @stre Landsret i 1990, handlede om to an-
partsselskaber, hvor det ene selskab hed »Maskinfabrikken Neotek,
Ringsted ApS«, og det andet hed »Neotek ApS«. Selskabet fra Ringsted
fremstillede filmfremkaldermaskiner til den grafiske sektor, mens det
andet selskab solgte plastikkontorartikler m.v. til varehuse i Tyskland og
England. Selvom retten fandt, at navnene var fzlles om den vasentligste
ordkomponent »Neotek«, niede retten alligevel til, at begge selskaber
kunne fa lov at bruge deres navne hver isar, fordi selskaberne virkede
indenfor helt forskellige brancher. Der var altsd ikke nogen risiko for, at
kundekredsen skulle forveksie de to virksomheder med hinanden. Havde
denne brancheforskel ikke vearet tilstede, er der n&ppe tvivl om, at det
selskab, der var kommet sidst med sit navn, havde maéttet ophgre med at
bruge det p4 grund af for stor lighed med modpartens selskabsnavn.

Dommen er trykt i Ugeskrift for Retsvasen 1991 s. 216.

I en anden sag fra 1990 métte et anpartsselskab med navnet »Scandinavi-
an Models ApS« finde sig i at blive genstand for et fogedforbud, fordi
et andet selskab havde opnéet eneret efter varemerkelovgivningen til at
bruge navnet »Model Agents of Scandinavia«. Selvom navnene altsé ikke
var identiske, 18 de alligevel sé tat pd hinanden, at retten mente, at det
var sandsynligt, at navnene kunne forveksles.

Dommen er trykt i Ugeskrift for Retsvaesen 1990 s. 571.

I sag fra 1992 métte et selskab lade sit navn »Globe Travel A/S« slette
i aktieselskabsregistret. Retten fandt, at navnet var i strid med navnet
»Globetrotter«, som en anden virksomhed havde retten til. Navnene 14
for taet p4 hinanden, og der var fglgeligt risiko for forveksling.

Dommen er trykt i Ugeskrift for Retsvasen 1992 s. 319.

Der bgr udvises forsigtighed, hvis stifterne har planer om at veelge et
navn, som klinger i retning af allerede kendte navne, som er sléet fast i
forbrugernes bevidsthed. Hvis stifterne gér sammen om et anpartsselskab,
der skal drive produktion og salg af cola-drikke, vil det ikke veere nogen
god ide at dgbe selskabet »Soka Kola«. Snylteri p4 allerede indarbejdede
varemarkenavne vil ikke mg@de forstdelse hos domstolene.
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Det kan koste en hel del arbejde at efterforske, om et navn allerede er
brugt af andre. Det kan nemlig udmerket tnkes, at et firmanavn ikke
er registreret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens register. Hvis firmaet er
et interessentskab, et kommanditselskab eller en enkeltmandsvirksomhed
har man som regel veret henvist til at forsgge at finde navnet i Handels-
registret hos politimesterembedet i de enkelte politikredse. At traevle alle
disse lokale registre igennem for at komme p4 sporet af et bestemt firma-
navn har i praksis varet en narmest uoverkommelig opgave. Fglgen har
veeret, at man ved valget af firmanavn matte vre indstillet p4 at Igbe en
vis risiko for, at det valgte firmanavn kunne vise sig at stgde ind i andres
navnerettigheder. Den nye lov om erhvervsdrivende virksomheder, som
er vedtaget i 1994, kan méske hjelpe lidt pa situationen, fordi den giver
adgang til, at vircksomhedsnavne, der er anmeldt til handelsregistrene, kan
registres i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Her er de registrerede firma-
navne i det mindste samlet pa ét sted og vil kunne sgges ved hjelp af
EDB. Den nye lov afskaffer de gamle handelsregistre. Navnetvister vil
dog stadig kunne forekomme, fordi enkeltmandsvirksomheder, inter-
essentskaber og kommanditselskaber ikke som sidanne er registrerings-
pligtige og heller ikke kan registreres i henhold til den nye lov.

Hvis stifterne har flere gode navne at vlge imellem, bgr de alle regi-
streres. Anpartsselskabsloven tillader nemlig, at man ved siden af sel-
skabets hovednavn ogsé registrerer eventuelle binavne. Selvom binavne-
ne ikke umiddelbart skal bruges af selskabet, kan det veere fordelagtigt
at beskytte binavnene gennem registrering, siledes at de s4 at sige ligger
pa lager, indtil selskabet fir brug for dem, f.eks. i forbindelse med mar-
kedsfgringen af et nyt produkt eller optagelsen af nye forretningsom-
rdder.
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KAPITEL 4

Tiden mellem stiftelse
og registrering

e

Som nevnt i foregiende kapitel kan der g& mange méneder, fgr det
stiftede selskab fir meddelelse fra Erhvervs- og Selskabstyrelsen om, at
det har opniet registrering. Selskabet kan selviglgelig ikke ligge stille,
mens det venter pi registreringsattesten. Stifterne skal jo i reglen igang
med at drive den patenkte erhvervsvirksomhed. Stifterne ma derfor
bruge selskabet som det er, mens de venter pé, at selskabet til sin tid
opnér registrering i anpartsselskabsregistret hos Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen. ’

Det skaber dog visse problemer, som stifterne bgr vere drvigne overfor. Det uregistrerede
Som omtalt er registreringen ikke blot en ligegyldig formalitet, men er anpartsselskab

en betingelse for, at selskabet kan betragtes som et selvstendigt juridisk  kan medfpre
foretageride med begrenset ansvar. Gér selskabet ned med flaget, fgr det  personlig heaftelse
har opnéet registrering, ma selskabets ejere — anpartshaverne AogB -
affinde sig med, at de kan ggres personligt ansvarlige for de forpligtelser,
som de har ladet selskabet pétage sig siden stiftelsen. Populert sagt kan
man i heftelsesmessig henseende betragte det uregistrerede anpartssel-
skab som et almindeligt interessentskab — et I/S — mellem deltagerne i
tiden mellem stiftelse og registrering. I et ganske almindeligt interessent-
skab — som f.eks. ndr to slagtere i kompagniskab driver slagterbutik i
personligt navn — hafter de enkelte interessenter personligt og solidarisk
for interessentskabets gzldsforpligtelser. Kan de veerdier, som tilhgrer
slagterbutikken, ikke betale gaelden, mé de to slagtere selv punge ud af
den private tegnebog. Ligesom ved et personligt enkeltrhandsfirma, hvor
indehaveren hafter for firmagelden med alt, hvad han ejer og har, si
hafter ogsa de enkelte interessentskabsdeltagere for den fulde geeld, som
I/S’et padrager sig. Kreditorerne behgver ikke dele galden ud pd de
enkelte deltagere, men kan udvalge sig den mest velhavende blandt
interessenterne og krave pengene hjem hos ham. Den betalende deltager
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Hvad geelder der i
et interessentskab?

Toldveesenet
tager sig betalt af
selskabets kasse

md derefter selv sgge at inddrive sine partneres andel af galden ved
direkte at rette et krav mod dem. Derfor udtrykket solidarisk heftelse —
hver enkelt heefter for det hele over for kreditorerne.

Nér det uregistrerede anpartsselskab med flere medejere pa en rekke
punkter mé anskues p linie med interessentskaberne, har det selvfglgelig
interesse at vide, hvilke regler, der faktisk gzlder for interessentskaber.
I modsatning til aktieselskaber og anpartsselskaber, som der findes
udtrykkelig lovgivning om, si findes der ingen egentlig lov om inter-
essentskaber eller for den slags skyld kommanditselskaber. Retstilstanden
for interessentskaber kan man kun finde ud af ved at studere retspraksis
— det vil sige de mangfoldige domme, som domstolene har afsagt gen-
nem flere menneskealdre i sager, hvor interessentskaber har veret in-
volveret. I retspraksis er det fastsldet, at der gelder en ganske bestemt
regel om haftelsesforholdene i interessentskaber o g kommanditselskaber,
som ogsa har gyldighed for det uregistrerede anpartsselskab. Reglen kan
bedst illustreres med et eksempel.

Lad os tenke o0s, at A og B er gdet sammen for at drive snedkervirksom-
hed i anpartsselskabsform. Da A og B er sparsommelige naturer, har de
ikke villet kgbe et fardigregistreret anpartsselskab, men de har selv
stiftet deres eget anpartsselskab under navnet »A & B’s snedkeri ApS«.
De har herefter anmeldt selskabet, men registrering ligger endnu en rum
tid ude i fremtiden. I mellemtiden er B blevet indhentet af sin fortid,
fordi han engang drev et lille enkeltmandsfirma, som gik konkurs. Kon-
kursen endte med, at de almindelige kreditorer fik en dividende pa 8
procent af deres krav. En konkurs er ikke nogen geldssanering. Konkurs-
fallenten skylder stadigvaek den udekkede del af gzlden til kreditorerne
efter konkursen, selvom mange erhvervsmessige kreditorer naturligvis
afskriver kravet som tabt. Blandt B’s kreditorer var ogsé toldvasenet,
som havde et stgrre momskrav. Toldvzsenet har ikke glemt B. A og B’s
anpartsselskab gér glimrende i den fgrste tid efter starten. For at fglge
med den stigende efterspgrgsel pd godt snedkerarbejde har selskabet
mattet foretage nogle meget store indkgb af ritr til brug for selskabets
drift. Selskabet skal selvfglgelig betale moms af sine indkgb, men da
selskabet selv er momsregistreret, fir det naturligvis momsen refunderet
fra toldvasenet, hvis selskabet indenfor det enkelte momskvartal har
betalt mere moms, end det har modtaget ved fakturering af sine kunder
— sékaldt negativt momstilsvar. Det viser sig snart, at selskabet har et
stort krav pd tilbagebetaling af moms. Stor er skuffelsen i selskabet, da
toldveesenet pludselig meddeler, at det rundelige belgb, som A og B’s
selskab skulle have haft til udbetaling, er blevet modregnet i B’s gamle
geld til toldvasenet. Toldvasenet henholder sig nemlig til, at selskabet
ikke er registreret endnu og derfor fgrst kan opn4 status som selvstendig
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virksomhed, ndr registreringen indtreeffer. I mellemtiden — siger toldvae-
senet — m selskabet betragtes som et almindeligt kompagniskabsforhold
med A og B som personligt ansvarlige indehavere, og toldvasenet mener
sig derfor berettiget til at tage sig tilgode i selskabets momskrav til
dzkning af B’s gamle geld til toldveesenet.

Hverken A eller B eller selskabet er tilfredse med denne fremfzerd. A kan
ikke begribe, hvorfor han pa indirekte vis skal vaere med til at betale B’s
gamle gald til toldveesenet. B kan ikke begribe, hvordan toldvasenet kan
tillade sig at modregne i selskabets momspenge, der jo overhovedet ikke
vedrgrer hans gamle konkursramte enkeltmandsfirma. Set fra anpartssel-
skabets synspunkt er det overmdade utilfredsstillende, at toldvasenet
tillader sig at ggre indhug i selskabets penge med henvisning til en gzld,
der slet ikke vedrgrer selskabet, uanset at det endnu ikke har opnéet
formel registrering i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Den regel fra interessentskabernes omréde, som kommer ind i billedet i De private
denne situation, er fastslaet i en gammel hgjesteretsdom fra 1935. Dom-  kreditorer md std
men er trykt i Ugeskrift for Retsvasen 1935 5. 767. Den gér kort og godt  tilbage for felles-
ud p4, at interessentskabskreditorerne har fortrinsret til deekning af sel-  kreditorerne
skabsformuen forud for de enkelte interessenters private kreditorer. De

private kreditorer er derfor afskéret fra at foretage udleg direkte i de
formueverdier, som ejes af interessentskabet. De private kreditorer kan

alene foretage udlzg i skyldnerens ejerandel af selskabet — hans inter-
essentskabsandel. Den private kreditor, som sgger sine penge hjem i
slagterbutikken, som ejes af de to slagtere i fellesskab, kan altsa hverken

gore udleg i fleskestegen eller spegepglsen, eftersom disse aktiver

tilhgrer interessentskabet som sidant og ikke den enkelte interessent. Den

private kreditor mé istedet spge sig fyldestgjort for sit krav ved at rette

det direkte mod sin skyldner uden adgang til at ggre indhug i interessent-

skabets fellesformue. Et udleg i skyldnerens halvpart i slagterbutikken

er et udleeg i den ideelle andel, som slagteren har krav pd i tilfeelde af
kompagniskabets oplgsning. Men hvis slagternes kompagniskabsforhold

er underkastet en reekke nzrmere kontraktsklausuler, der indebzerer, at de

ikke uden videre kan afbryde samvirket, s& mé kreditor pznt vente pé,

at slagteren til sin tid udtreeder af kompagniskabet og derved far udloddet

den andel af interessentskabets indre veerdi, som tilkommer ham. Noget

andet er slagterbutikkens pglseleverandgr. Han har kompagniskabet til

kunde og kan selvfglgelig sgge sin ubetalte regning hjem direkte ved

udleeg i slagterbutikkens veerdier. Pglseleverandgren er selskabskreditor,



48 Tiden mellem stiftelse og registrering

ikke privatkreditor til en af slagterne. Da slagterne i deres egenskab af
interessenter jo hafter personligt for interessentskabets gald, vil pgl-
seleverandgren ogsé kunne g# 1gs pd slagternes private formueeffekter,
sdfremt han métte foretreekke dette fremfor at spge sig deekket i forret-
ningens verdier.

Nér denne regel overfgres pd A & B’s anpartsselskab under stiftelse, kan
man drage fglgende konklusioner. Toldvasenet er ikke en selskabskredi-
tor i forhold til anpartsselskabet. Toldvzsenet har jo alene penge tilgode
hos B, ikke hos A eller hos anpartsselskabet som sidant. Toldvasenet mé
som fglge heraf betragtes som B’s private kreditor. Efter reglen om
selskabskreditorernes fortrinsret til selskabsformuen er toldvasenet
allerede af den grund afskéret fra at tage sig til gode i selskabets formue,
herunder i det pengekrav, som anpartsselskabet har tilgode hos toldvzse-
net for momsen. Hvis toldvasenet vil sgge sig fyldestgjort for sit krav,
mé toldvasenet sgge udleg hos B og ikke i de verdier, som anpartssel-
skabet ejer — dem ejer B jo ikke. B’s ejerskab begranser sig til hans
anparter i anpartsselskabet. Toldvasenet kan naturligvis ggre udleg i
disse anparter, eftersom de fuldt og helt er p& B’s hind. Men selve de
vaerdigenstande, som tilhgrer anpartsselskabet som sidant, er fredet mod
anslag fra de enkelte anpartshaveres private kreditorer — uanset om
anpartsselskabet endnu er uregistreret.
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Der har veret flere retssager om denne problemstilling, men tingene
ligger nu sA fast, at man kan regne med, at et uregistreret selskab, hvori
der er flere ejere, ma bedgmmes pé linie med et interessentskab, sidan
at interessenternes private kreditorer er forment adgang til direkte udleg
eller retsforfglgning mod selskabsformuen. Det fremgéar af en dom fra
@stre Landsret. Den er trykt i Ugeskrift for Retsvasen 1986 s. 725.

Det ggr ingen forskel, at toldvaesenet er en gammel kreditor med et krav
hidrgrende fra tiden far selskabets stiftelse. Hgjesteret har i en dom fra
1988 Klart fastsliet, at selskabskreditorernes fortrinsret til selskabets
formue galder over for selskabsejerens private kreditorer som helhed —
uden hensyn til, om de private kreditorer fik deres krav pa skyldneren,
fgr eller efter selskabet blev dannet. Dommen er trykt i Ugeskrift for
Retsvazsen 1988 s. 42.

Hvis anpartsselskabet imidlertid kun har én ejer, er situationen om for-
trinsretten for virksomhedskreditorerne fremfor privatkreditorerne en
anden. Der findes nemlig domme, der tillader, at en privatkreditor i
denne situation ikke behgver at ngjes med at ggre udleg i skyldnerens
anparter i det uregistrerede selskab, men kan g& direkte ind og ggre
udieg i selve de formuegenstande, som ejes af selskabet som sddant. Der
har hersket nogen uenighed i den juridiske sagkundskab om spgrgsmélet,
men svaret ma vare, at de private kreditorer kan rette deres krav direkte
mod de aktiver, som skyldneren har indskudt i sit helejede anpartssel-
skab. I en dom fra Vestre Landsret havde Told- og Skattestyrelsen fore-
taget udlzg i en ejendom, som anpartshaveren havde indskudt i sit an-
partsselskab. Udlegget var foretaget til dekning af eneanpartshaverens
gaeld. Ganske f8 dage efter udleegget opnéede selskabet registrering i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Eneanpartshaveren protesterede mod
udlzgget. Han havdede, at man ikke kunne foretage udleg i selskabets
aktiver for hans private geld til skattemyndighederne. Han tabte sagen.
Landsretten fandt, at udlegget kunne foretages. Det skete under hen-
visning til, at udlegget var foretaget i stiftelsesperioden, d.v.s. fgr sel-
skabets opndede registrering, samt at anpartshaveren var eneste stifter og
selv havde fremskaffet selskabets aktiver.

Dommen er trykt i Tidsskrift for Skatteret 1993 s. 565 under rubriknum-
mer 210.
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Eneanpartshaveren
med gammel geeld
ber udvise
forsigtighed

Tinglysning
er meget vigtig

Dommen stgtter den synsméde, at pd samme made som et uregistreret
A/S eller ApS med flere medejere betragtes som en slags interessentskab
i stiftelsesperioden, sd betragtes et eneejet selskab, A/S eller ApS, som
en enkeltmandsvirksomhed i stiftelsesperioden. Og da der ikke er nogen
rangdeling mellem virksomhedskreditorer og privatkreditorer i en enkelt-
mandsvirksomhed, vil eneanpartshaverens private kreditorer uden videre
kunne gé 1gs pa det uregistrerede anpartsselskabs formuevardier ved at
sgge udlaeg i disse med fogedrettens bistand.

Den eneanpartshaver, som ikke er fri af personlige galdsposter, bgr
derfor vare varsom med at std som eneejer til selskabet, idet han i stiftel-
sesperioden kan tenkes at blive udsat for kreditorforfglgning, der for-
griber sig direkte pa selskabets vardier.

De spegede haftelsesforhold i perioden mellem stiftelse og registrering
bgr med i overvejelserne, nir man velger stiftelse fremfor kgb af et
feerdigregistreret skuffeselskab. Hvis anpartshaverne kan forudse, at der
kan blive knas med told- og skattevasenet eller andre kreditorer, er det
maéske vard at foretreekke skuffeselskabet — og bedst sddan, at den an-
partshaver, som forfglges af gamle kreditorer overlader til sin hustru at
std som ejer af anparterne. P4 den mide undgds, at kreditorerne uden
videre kan s@ge sig fyldestgjort i anparterne, idet hustruen jo ikke hafter
for mandens gzld blot i kraft af gteskabet (dog er der inden for skatte-
lovgivningen visse undtagelser fra denne regel, siledes at den ene &gte-
feelle kan komme til at hefte for den andens skat).

Nér man kgber en fast ejendom, er det meget vigtigt, at skgdet bliver
tinglyst pé tinglysningskontoret. Tinglysningen er en juridisk sikringsakt,
som skanker kgberen af ejendommen vished for, at ejendomsretten til
den kgbte ejendom er endegyldigt overgéet fra selgeren til kgberen. En
aftale om kgb af en fast ejendom, som ikke er tinglyst, stir i fare for at
blive rendt over ende af selgerens kreditorer, hvis kgberen har vaeret si
letsindig at betale ham kgbesummen, fgr han har fiet tinglyst skg¢de pé
gjendommen.
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Selskabets szrlige stilling frem til registreringstidspunktet viser sig ogsé
derved, at selskabet ikke kan opnd endeligt tinglyst skgde pé selskabets
faste ejendom eller 4 sine pantebreve i ejendommen endeligt tinglyst.
Lgsgrepantebreve, som selskabet métte gnske at udstede forud for regi-
streringen, kan efter retspraksis slet ikke tinglyses, fgr registrering er
sket. Netop fordi selskabets juridiske status f@rst er endeligt konfirmeret
ved registreringen, vil mange juridiske foranstaltninger i tiden frem til
registreringen have karakter af noget forelgbigt. Fgrst nir registreringen

sinkelser. Nér registrering er sket, kan selskabet desuden stryge tilfgjel-

e
indtrffer, kan tingene bringes endeligt pa plads, og selskabet vil til den ﬁ
tid kunne f8 sine tinglysningsdokumenter tinglyst uden yderligere for-
sen »under stiftelse«. ‘

Hvad angﬁr de aftaler, som selskabet matte have indgdet i tiden mellem  Tavshed kan
stiftelse og registrering, har det stor betydning, at A og B loyalt har give bagslag
sgrget for at ggre modparten opmarksom p4, at han handler med et ApS,
og at dette ApS endnu ikke har opnaet registrering. Som det blev omtalt
i kap. 2 kan anpartshaverne komme galt afsted, hvis de forsgmmer at
gere modparten begribeligt, at de ikke optrader som personligt virksom-~
hedsdrivende, men som aktgrer for et anpartsselskab. Det kan medfgre,
at de m4 betragtes som ansvarlige for den kontrakt, som de troede at
indga pé selskabets vegne. Men de kan ogsa pa anden vis risikere at ggre
sig selv en bjgmetjeneste, hvis de ikke indvier modparten i, at selskabet
endnu ikke har opndet registrering. Hvis A og B kgber en stor ladning
tree til en fordelagtig pris, og se&lgeren efterfglgende modtager et endnu
bedre tilbud pA treet fra en interesseret trediemand, si har szlgeren
faktisk en mulighed for at bruge A og B’s manglende oplysning om
selskabets registreringsforhold som péskud for at fragd aftalen. At sel-
gerens virkelige motiv er; at han har féet et bedre tilbud fra anden side,
vil vere uden betydning, fordi selgeren i denne situation har heveret,
pér han ikke har fiet ren besked om, at anpartsselskabet ikke var regi-
streret. Szlgerens ret til at have. aftalen bortfalder automatisk, nér an-
partsselskabet registreres, men indtil da er han altsd i den gunstige situa-
tion, at han uden videre kan springe fra en ellers gyldig aftale med A og
B’s selskab, hvis han i mellemtiden kommer pé andre tanker og herunder
altsi ogsa, hvis et mere indbydende tilbud pé treepartiet indlgber fra et
nyt kgberemne.
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KAPITEL 5

Selskabets ledelse
og drift

Ejerskifte bor
anmeldes til
selskabet og
noteres i anparts-
haverfortegnelsen

Nér selskabet har opnaet registrering, er det i enhver henseende et selv-
steendigt juridisk foretagende. Selskabet kan pétage sig forpligtelser og
erhverve rettigheder. Selskabet kan optreede som sags@ger i retssager og
selv optreede som sags@gt i retssager. Men der skal naturligvis vare
nogle personer, som kan lede og forvalte selskabet og styre den erhvervs-
virksomhed, som drives med selskabet som juridisk ramme. Selskabets
anpartshavere ejer selskabet i forhold til deres anpartshesiddelse. I an-
partsselskaber manifesterer denne besiddelse sig ikke ved, at der udstedes
serlige anpartsdokumenter pd samme méde, som der i aktieselskaber
gerne udstedes aktiebreve. Anpartsselskabet er pd det punkt et yderst
uformelt selskab. Ejerskabet til selskabet fremgér alene af selskabets
anpartshaverfortegnelse. Denne fortegnelse skal oprettes straks efter
selskabets stiftelse og indeholde oplysning om navn og bopal for alle
anpartshaverne samt om stgrrelsen af deres anparter. Hvis A og B ejer
selskabet ligeligt, vil anpartshaverfortegnelsen altsa lyde pa, at A ejer for
100.000 kroner anparter, og B ejer for 100.000 kroner anparter. At an-
parterne eksempelvis er udstedt med en stykstgrrelse pd hver 100 kroner,
er kun en praktisk detalje, der ggr det nemt at overdrage mindre portioner
af anparterne. Anparterne kan ogsa udstedes i stykstgrrelser pa 1.000
kroner eller 5.000 kroner efter behag; eller 2 anparter p& hver 100.000
kroner.

Hver gang der sker ejerskifte til anparterne, bgr kgberen anmelde sit kgb
til selskabet, der sa skal indfgre i anpartshaverfortegnelsen, hvem der nu
er gjer af de overdragne anparter. Meningen med anpartshaverfortegnel-
sen er, at man til enhver tid skal kunne se, hvem der ejer selskabet og i
hvilket indbyrdes forhold. Ogsd underretning til selskabet om pantset-
ning af anparter skal anfgres i fortegnelsen. Selvom anparterne ikke har
form af noget direkte fysisk dokument, kan enhver anpartshaver forlange,
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at selskabet udsteder et skriftligt bevis for indfgrelsen i anpartshaverfor-
tegnelsen. '

Anpartshaverfortegnelsen skal vare tilgengelig pa selskabets kontor for
enhver anpartshaver og ogsa for de offentlige myndigheder. Anpartsha-
verne har altsi mulighed for at vide fuld besked med, hvem medejerne
til selskabet er. Eventuelle ansatte medarbejdere i anpartsselskabet har
normalt ikke adgang til at se anpartshaverfortegnelsen, medmindre sel-
skabet har si mange ansatte, at reglerne om medarbejderrepreesentation
kommer ind i billedet. I s& fald vil anpartshaverfortegnelsen ogs blive
tilgeengelig for en medarbejderreprasentant.

Selskabets ejere bestemmer i kraft af deres ejerskab, hvorledes selskabet
skal drives. Anpartshavernes magt over selskabet viser sig pd den arlige
generalforsamling, hvor anpartshaverne i forhold til deres anpartsbe-
siddelse kan stemme om selskabets anliggender. Hvis ikke andet er.
bestemt i selskabets vedtegter, har hver anpartshaver lige ret i selskabet
i forhold til sin anpartsbesiddelse. Det szdvanlige er, at hver anpart har
én stemme, men det er tilladt at lave sdkaldte stemmetunge anparter, som
har flere stemmer knyttet til sig end andre anparter. Det vil ogsd vare
tilladt at udstede anparter uden stemmeret, men det er klart, at den mang-
lende indflydelse i selskabet, som er forbundet med sddanne anparter, vil
afspejle sig i deres handelsverdi.

Den ordinzre generalforsamling er det arlige forum for anpartshaverne,
hvor arets regnskab fremlegges, og hvor der tages stilling til de punkter,
som vedtzgter bestemmer skal med pd hvert &rs ordinere generalforsam-
ling. Den ordinzre generalforsamling skal holdes pa selskabets hjemsted
inden 5 méneder efter udlgbet af hvert regnskabsar. Der er dog ogsé
adgang til at indkalde til ekstraordiner generalforsamling. Det kan ske,
nér bestyrelsen — hvis selskabet har en sidan — eller selskabets revisor
finder det hensigtsmeassigt. Er der ingen bestyrelse i anpartsselskabet,
kan direktgren indkalde til ekstraordineer generalforsamling. Der kan
ogsé pa en ordiner generalforsamling opstd spgrgsmal, som ikke kan
behandles pa den ordinere generalforsamling. Den kan nemlig kun treeffe
afggrelser i sager, som har varet sat pd dagsordenen eller som efter
vedtzegterne skal behandles pa generalsamlingen — medmindre da samt-
lige anpartshavere er indforstiede med at se bort herfra. Ellers mé sagen
henskydes til en ekstraordineer generalforsamling. Hvis et mindretal af
anpartshaverne, der ejer mindst en fjerdedel af selskabets indskudskapi-
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Hvem kan stemme
Dpa pantsatte
anparter?

Sporgsmdl og svar

tal, gnsker det, kan de skriftligt begere indkaldt til ekstraordinzr ge-
neralforsamling til behandling af et bestemt emne, nir dette emne ved-
rgrer selskabet og ikke er af for svavende og uspecificeret karakter. Et
forslag om afholdelse af ekstraordiner generalforsamling med henblik pa
at diskutere »direktgrens administration« er for bredt og kraver ngjere
precisering, fgr selskabet er forpligtet til at efterkomme mindretalsgrup-
pens anmodning om ekstraordiner generalforsamling.

Anpartshaverne har som fglge af deres ejerskab til selskabet en rekke
rettigheder, som de kan udgve pa selskabets generalforsamling. Enhver
anpartshaver har ret til at mgde pa generalforsamlingen og tage ordet der.
Det gaelder ogsé, selvom anpartshaverens anparter i selskabet ikke matte
veere udstyret med stemmeret. Hvis anpartshaveren af en eller anden
grund métte vare forhindret i at komme tilstede p4 generalforsamlingen,
har han desuden ret til at lade en fuldmegtig give mgde for sig og afgive
stemme pé hans vegne. Fuldmegtigen md i si fald kunne fremvise sin
fuldmagt, der skal vere dateret. Fuldmagten kan nemlig kun gives for ét
dr ad gangen. Hvis anpartshaveren har méttet pantsette sine anparter,
f.eks. til sit pengeinstitut til sikkerhed for en personlig kassekredit, vil
anpartshaveren alligevel kunne mgde frem pa generalforsamlingen og
afgive stemme pd sin anpartsbesiddelse. Stemmeretten overgdr ikke til
panthaveren, medmindre anpartshaveren sarskilt er gdet ind p, at pan-
teretten ogsa skal omfatte stemmeretten pd de pantsatte anparter. Hvis
anpartshaveren har mattet give slip pd stemmeretten til fordel for sit
pengeinstitut, er det pengeinstituttet, som er berettiget til at afgive stem-
me pé grundlag af de pantsatte anparter. Men pengeinstituttet kan »léne«
stemmeretten ud til anpartshaveren ved en almindelig stemmefuldmagt.
Nér pantsetningen ophgrer, falder stemmeretten naturligvis tilbage til
anpartshaveren. ’

Selskabets anpartshavere har ogsé spgrgsmélsret p& generalforsamlingen.
Det vil sige, at bestyrelse og direktion er forpligtet til at svare pa an-
partshavernes spgrgsmél om selskabets gkonomiske stilling og gvrige
forhold, der matte have betydning for de spgrgsmal, hvorom der skal
treffes beslutning pd generalforsamlingen. Hvis besvarelsen kraver
oplysninger, som ikke er tilgzngelige p& generalforsamlingen, si skal
oplysningerne inden 14 dage derefter skriftligt fremlegges hos selskabet
for anpartshaverne. Hvis anpartshaverne anmoder om det, skal oplys-
ningerne desuden ogsd sendes til dem.
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Hvis en anpartshaver matte have mistillid til selskabets regnskaber eller ~ Granskning er et
ledelsens transaktioner, kan han p4 generalforsamlingen fremszite forslag  mistillidsvotum
om ekstraordiner granskning af de forhold, som han mener trenger til

nermere undersggelse. Hvis en anpartshaver f.eks. mener, at selskabet

har betalt en helt ubegrundet overpris for en ejendom, kan han foresl4,

at ejendomshandlen skal underkastes nzrmere undersggelse. Hvis for-

slaget har flertal for sig pa generalforsamlingen, mé generalforsamlingen

vzlge en eller flere granskningsmend til at underspge sagen. Gransk-

ningsmaendene bgr naturligvis have forstand pa den sag, som de skal

undersgge, hvorfor der ikke sjzldent er tale om advokater og revisorer

eller andre sagkyndige med specialindsigt i det emne, der gnskes gran-

sket. Granskningsmandene skal naturligvis vare helt uvildige personer.

Vederlaget for deres arbejde skal betales af selskabet. Hvis forslaget om

granskning ikke kan opné flertal, men dog samle en stemmemangde

svarende til en fjerdedel af selskabets indskudskapital, har enhver an-

partshaver mulighed for at indgive begeering til skifteretten om at ud-

nevne granskningsmend, sifremt begaringen fremsettes inden 4 uger

efter generalforsamlingen.

Granskning er en alvorlig sag, fordi granskningen ofte vil komme pd tale ~ Granskningens
i forbindelse med forhold, hvor der kan vere en mulighed for erstat-  konsekvenser

ningsansvar og maske ogs4 strafansvar for selskabets stiftere, bestyrelsen
eller direktionen. N&r granskningen er afsluttet, afgiver gransknings-
manden — eller granskningsmendene, hvis der er flere — en skriftlig
beretning om resultatet af granskningen. Selskabets ledelse — bestyrelse
og direktion — ma herefter indkalde til en generalforsamling, hvor gransk-
ningsberetningen kan gennemgés og hvor der kan treeffes beslutning om,
hvilke konsekvenser beretningen skal have. Hvis granskningsberetningen
ender med at fastsl, at selskabet vitterligt har betalt en klar og ubegrun-
det overpris for en fast ejendom, vil en nzrliggende konsekvens vare, at
den eller de personer i selskabets ledelse, der har stéet for ejendomhand-
len, treeder tilbage fra deres poster, ligesom det kan komme pé tale at
rette et erstatningskrav mod dem for det tab, som de har pafgrt selskabet.
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Ved fuld enighed
mellem anparts-
haverne kan der
treeffes beslutninger
uden general-
forsamling

Vidtreekkende
dispositioner
ligger udenfor
direktprens mandat

Selvom generalforsamlingen i princippet er det sted, hvor anpartshaver-
nes beslutningsret over selskabet udmgnter sig, er der intet til hindring
for, at anpartshaverne ogsa treeffer beslutning om selskabets forhold uden
afholdelse af generalforsamling. Lovgivningsmagten har nemlig forudset,
at anpartsselskaber ofte kun vil have en lille lukket kreds af anpartsha-
vere, der kender hinanden ganske godt. Derfor er det tilladt for selskabets
ejere at treeffe beslutninger uden egentlig generalforsamling, blot alle
anpartshaverne er enige herom og bagefter sgrger for at indfgre beslut-
ningen i selskabets forhandlingsprotokol — den protokol, som selskabet
skal fgre over sine generalforsamlinger og gvrige beslutninger. A og B
behgver derfor ikke ofre energi pa at holde en formel generalforsamling,
hvis de er enige om den beslutning, der skal treffes.

Generalforsamlingen er selskabets afggrende beslutningsorgan. Det kan
ikke overraske, eftersom generalforsamlingen jo alene bestar af anparts-
haverne, der jo ejer selskabet. Hvis andre end selskabets ejere kunne
treeffe beslutninger af vasentlig betydning henover hovedet pa ejerne,
ville ejerskabet veere af tvivlsom verdi. Til den daglige ledelse er der
imidlertid brug for en direktgr, som ikke behgver at radfgre sig med
anpartshaverne eller en eventuel bestyrelse om hver enkelt beslutning i
selskabet, f.eks. om kgb af reservedele til en maskine eller hjemkgb af
nye varer til selskabets lager. Hvis selskabet ikke har nogen bestyrelse,
er det generalforsamlingen, der valger direktgren. Direktgren har den
daglige ledelse af selskabet og tager sig dermed af alle de szdvanlige
anliggender, der knytter sig til selskabets almindelige drift. Er selskabet
uden bestyrelse, er det direktgren, der udfgrer de hverv, som ellers ville
veere henlagt til bestyrelsen i henhold til Anpartsselskabsloven.

Hvis der er tale om dispositioner, som mé siges at vare af usedvanlig art
eller af stor betydning bedgmt i forhold til anpartsselskabets stgrrelse,
ligger sddanne dispositioner uden for direktgrens befgjelser. Direktgren
kan ikke g hen og szlge selskabets ejendom eller optage et stort 1an
uden fgrst at f gront lys fra anpartshaverne eller bestyrelsen. Det gzlder
ogsd, hvis selskabet alene ejes af A og B, og A er direktgr. I s& fald ma
A indhente B’s samtykke, fgr A engagerer selskabet i mere vidtrekkende
dispositioner. Naturligvis kan der opstd hastende situationer, hvor A
méske ikke kan f4 fat i B. Hvis det vil forvolde vasentlig ulempe for
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selskabet, hvis A fgrst skal vente pd B’s accept — B er maske pa rejse i
udlandet — kan A gennemfgre dispositionen pa eget ansvar og derefter
indhente B’s godkendelse, ndr han kommer hjem. Hvis A’s beslutning
igvrigt er fuldt forsvarlig i den forhdndenveerende situation, vil A ikke
kunne bebrejdes, at han ikke ventede pd, at B kom tilstede. Hvis dis-
positionen derimod udmerket kunne have afventet B’s hjemkomst, kan
A’s handleméde efter omstendighederne bedgmmes som en overskridel-
se af hans direktgrbefgjelser.

En ting er de befgjelser, som direktgren har i forhold til selskabet. Over-  Omverdenen har
treeder han dem, kan selskabet naturligvis patale denne forseelse. Noget  ret fil at stole pa
andet er, hvilken virkning direktgrens overskridelse har i forhold til den  direktgrens ord
kontraktsmodpart, der har forladt sig pé, at direktgren vitterligt havde

mandat til at slutte aftalen pA selskabets vegne. Det spgrgsmél har at ggre

med direktgrens fuldmagt og hans tegningsret. I forhold til omverdenen

har direktgren, der jo er anmeldt til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen som

registreret direktgr i selskabet, automatisk mandat til at reprasentere

selskabet udadtil. Nér direktgren kgber varer ind pé selskabets vegne, kan

selskabet, hvis det fortryder kgbet, ikke sige sig fri for handlen ved at

fremfgre, at direktgren ikke havde fuldmagt til at indgd kgbeaftalen.

Selvom direktgren méske udtrykkeligt har faet paleg fra selskabets

anpartshavere om at vente med at foretage indkgbet, bliver kgbeaftalen

alligevel bindende for selskabet, eftersom szlgeren, der jo intet kender

til anpartshavernes kontrainstruks, kan henholde sig til, at direktgren i et

anpartsselskab er lovmassigt befgjet til at optreede pé selskabets vegne

og slutte aftaler for selskabet.

Hvis direktgren derimod bevaeger sig helt uden for greenserne af sel-  Hvis direktgren
skabets almindelige virksomhedsomréde og f.eks. lader det lille snedker-  gdr for vidt
anpartsselskab afgive bestilling pa et fabriksnyt jetly, vil dispositionen

ikke vare bindende for selskabet, nir modparten matte indse eller i hvert

fald ikke kunne vare ubekendt med, at en sidan handel 14 uden for

selskabets formal eller virksomhedsomr&de. Det forholder sig pd samme

méde, hvis direktgren traffer beslutninger, som ifglge anpartsselskabs-

loven slet ikke kan treeffes af direktgren. Hvis direktgren godkender et

arsregnskab, som ikke har varet forelagt for selskabets anpartshavere,

eller hvis direktgren anmelder en &ndring af selskabets vedtagter eller

satter selskabet i likvidation — s4 er den slags dispositioner ikke binden-

de for selskabet, eftersom direktgren her overskrider sine lovbundne
handlebefgjelser. Det samme geelder, hvis direktgren involverer selskabet
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i ulovligheder, f.eks. lader selskabet yde et stort 14n til direktgren selv —
det skal selskabet naturligvis ikke respektere, selvom laneaftalen pi
bedste lovformelige made er underskrevet af den tegningsberettigede
direktgr pa selskabets vegne.
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Det hgrer ogsd under direktgrens ansvarsomride at sgrge for, at selska-
bets bogfgring sker i overensstemmelse med lovgivningens regler, og at
selskabets formueforvaltning foregér pé betryggende made. En direktgr,
der tillader, at der er sjusk i regnskabet eller som rutter med selskabets
midler pd ukyndige forretningsprojekter, vil kunne ggres personligt
ansvarlig for sine gerninger, hvis selskabet derved pafgres tab eller ggres
til genstand for pitale fra myndighederne.

Direktgrtitlen er At veere anmeldt direktgr til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen er ikke det
ikke det samme som  samme som at veere ansat og lgnnet direktgr i selskabet. Anpartsselskabs-
Ipnmodtagerstatus loven kraever, at et anpartsselskab har en direktion bestiende af et eller

flere medlemmer. Men dette krav er altsi et rent selskabsretligt forlan-
gende. Direktgren behgver ikke ogsd at veere lpnmodtager i selskabet,
men kan naturligvis vere det. I enkeltmandsselskaber er eneanpartsha-
veren normalt anmeldt som direktgr i selskabet og fr sit udkomme i
form af en aflgnning i selskabet beroende pa selskabets indtjening.
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Hvis selskabets indskudskapital er under 300.000 kroner, og selskabet
ikke omfattes af medarbejderrepresentationsreglerne — d.v.s. har haft
beskeftiget gennemsnitligt mindst 35 ansatte medarbejdere gennem de
sidste 3 &r — s& er der ingen pligt til at veelge en bestyrelse i selskabet.
Skal en bestyrelse oprettes, skal denne bestd af mindst 3 medlemmer,
som vzlges af generalforsamlingen. Bestyrelsen varetager i sé fald den
overordnede ledelse og tilsyn med selskabet og kan dermed give ret-
ningslinier til direktgren. Ogs8 bestyrelsen har tegningsret til at forpligte
selskabet ved aftaler med andre. Faktisk kan ethvert medlem af bestyrel-
sen tegne pa selskabets vegne, medmindre andet er fastsat i selskabets
vedtagter. Bestyrelsen veelger selv sin formand. Det er ogsa bestyrelsen,
der udnzvner direktgren. Direktgren kan udmerket vere medlem af
bestyrelsen, men han mé dog ikke valges til formand. Bestyrelsens
beslutning treffes ved simpelt flertal — d.v.s. nar der er flere ja-stemmer
for et forslag end nej-stemmer, sé er forslaget vedtaget. Det kreeves dog,
at over halvdelen af samtlige bestyrelsesmedlemmer skal vere tilstede,
for at bestyrelsen er beslutningsdygtig.

Det siger sig selv, at hverken bestyrelsesmedlemmer eller direktgrer mé  Man kan ikke tjene
deltage i behandlingen af spgrgsmal, der vedrgrer aftaler eller lignende, 2o herrer

hvori bestyrelsesmedlemmet eller direktgren har en vasentlig interesse,

der kolliderer med selskabet. I disse tilfelde ma den pégzldende altsd

vige sit szde, fordi han er inhabil. Hvis et bestyrelsesmedlem har tilbudt,

at selskabet kan kgbe hans private ejendom, mé bestyrelsesmedlemmet

ikke deltage i behandlingen af dette spgrgsmél. Hvis direktgren har

foreslaet selskabet, at han skal have en klekkelig lgnforhgjelse, mé

direktgren, hvis han samtidig er medlem af bestyrelsen, ikke deltage i

bestyrelsens behandling og afstemning om dette spgrgsmal.

Interessemodszatninger kan ogsd opstd mellem selskabet og dets enean-  Krav om skriftlig-
partshaver, hvis eneanpartshaveren s¢gef at begunstige sig selv pé sel-  ed ved eneanparts-
skabets bekostning. Da selskabet ikke har nogen til at protestere for sig,  aftaler med selskabet
eftersom det beherskes fuldt ud af eneanpartshaveren, kan der veare

behov for, at de aftaler, som métte blive indgdet mellem selskabet og

dets eneejer, kan efterprgves ved en senere lejlighed, hvis selskabet

kommer i gkonomiske vanskeligheder, og der rejses tvivl om eneanparts-

haverens forvaltning af selskabet. Det er baggrunden for, at der er en

regel i Anpartsselskabsloven, hvorefter aftaler, som indgds mellem en
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A-skattekronerne
tjener som reserve

eneanpartshaver og selskabet, skal affattes skriftligt, medmindre der er
tale om aftaler pa s@dvanlige vilkdr som led i et Isbende mellemvzaren-
de. Reglen betyder, at stgrre og enkeltstdende aftaler mellem selskab og
eneejer skal kunne dokumenteres i form af en kontrakt eller aftaleseddel.
Det vil dog vere tilstrekkeligt, hvis eneejeren udfzrdiger et seedvanligt
generalforsamlingsprotokollat, hvor selskabet tiltreeder aftalen med
underskrift bide af selskabet og aftalemodparten, her altsé eneanpartsha-
veren.

Sével bestyrelse som direktgr er ansvarlig overfor selskabet, selskabets
kreditorer eller trediemand for varetagelsen af deres hverv. Hvis bestyrel-
sen eller direktgren lader selskabet engagere sig i spekulative forretnings-
projekter, som fgrer til selskabets ruin, kan bestyrelsen efter omstendig-
hederne drages til ansvar for den skade, som de derved har tilfgjet sel-
skabet — og dermed selskabets ejere, anpartshaverne, der jo m4 se vaerdi-
en af deres anparter reduceret til nul.

Bedgmmelsen af, om en bestyrelse eller en direktion har padraget sig
erstatningsansvar som fplge af udgvelsen af deres hverv, henhgrer under
domstolene. Der vil altid veere tale om en meget konkret vurdering, hvor
hele selskabets situation mé tages i betragtning. Selvom et selskab, der
har gkonomiske problemer, fortsetter sin virksomhed pé kredit, vil dette
ikke automatisk medfgre, at selskabets ledelse, bestyrelse og direktion,
kan ggres ansvarlige for det tab, som kreditgiverne lider, hvis forspget
p at i selskabet pd fode mislykkes og selskabet gir konkurs.

En del af de sager, som ofte har varet fremme om ledelsesansvar, hand-
ler om uvafregnede A-skatter. Hvis selskabet har lgnmodtagere, er sel-
skabet forpligtet til at tilbageholde A-skat ved lgnudbetalingen og af-
regne den tilbageholdte A-skat til skattevaesenet. I sin egenskab af ar-
bejdsgiver optreder selskabet s at sige som ulgnnet skatteopkraver for
skattevasenet med pligt til at aflevere skattepengene med faste mellem-
rum. Der er derimod ikke nogen pligt til at sette skattepengene til side
pd en serskilt gremerket konto. Et selskab, der er i bekneb for penge, vil
derfor uundgéeligt komme til at benytte sig af de tilbageholdte A-skatte-
belgb i bestrebelserne pé at fa selskabets gkonomi til at henge sammen.
Det er derfor et sikkert symptom pé, at virksomheden er i knibe, at
virksomheden ikke afregner A-skatterne til tiden, men i virkeligheden
benytter skattekronerne som en ngdfinansiering for at holde selskabet
kgrende. Det har fgrt til, at skattevassenet i nogle sager, hvor selskabet
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er krakket med en stor gzld til skatteveesenet, har kreevet direktionen til
ansvar for de ikke indbetalte A-skatter.

Hvis direktgren bevidst og systematisk har spekuleret i at bruge det  Ledelsen md have
offentlige som kassekredit og samtidig klart har méttet indse, at selska-  ret #il at foretage
bets overlevelsesmuligheder var komplet udsigtslgse, kan der blive tale  sit eget skgn
om erstatningsansvar. Men der skal meget til for at haenge direktgren op.

Ledelsen mé ngdvendigvis have en vid margin i sit skgn over selskabets
forretningsmasssige chancer for at klare skzrene og komme ud af en

gkonomisk nedgangsperiode. Det er en szzdvanlig ting i erhvervslivet, at

firmaer gir ned uden at kunne betale deres geld. Skattevasenet er ikke

finere end andre kreditorer, selvom det offentlige pa flere punkter har en

fortrinsstilling med hensyn til at fa sine penge hjem. Ogsd skatteveesenet

m4 derfor affinde sig med, at nogle af de penge, som man har ude at

svpmme p4 grund af kildeskattesystemets opkrzvningsordning, gar tabt.

Man skal meerke sig, at disse sager ikke har noget at ggre med det grund-

liggende selskabsretlige princip om, at anpartshaverne ikke hafter for

selskabets forpligtelser, fordi selskabet er et selskab med begranset

ansvar. Problemstillingen i disse sager drejer sig derimod om, hvorvidt

de personer, som rent faktisk har styret selskabet, har handlet uforsvarligt

i deres forvaltning af selskabet og derved pafgrt andre et ¢konormsk tab.

Hvis dette er tilfeldet, kan de pigeldende personer dgmmes til person-

' ligt at svare erstatning pa grund af selve den méde, hvorpa de har udgvet

deres hverv. De pafgres alts et personligt erstatningsansvar for de for-

pligtelser, som selskabet p& grund af deres uforsvarlige dispositioner ikke

har kunnet indfri. Forudsetningen for et sidant personligt erstatningsan-

svar er imidlertid, at den skadelidte part kan fgre bevis for, at de pa-

geeldende selskabsdeltagere pa forsetlig eller uagtsom méde har handlet

retsstridigt og skadevoldende over for den skadelidte part.

Denne bedgmmelsesmalestok udtrykker dansk rets almindelige erstat-
ningsregel. Man bliver ikke erstatningsansvarlig, fordi man péfgrer andre *
et gkonomisk tab. Ellers skulle den dygtige kgbmand jo betale erstatning

til den darlige kgbmand, nér han konkurrerer ham ud. Det er ikke nok.
Men hvis den ene kgbmand ma lukke, fordi den anden kgbmand har
udspredt det helt grundlgse rygte i kundekredsen, at han er dgmt for
bedrageri og levnedsmiddelforfalskning, stiller sagen sig anderledes. Den
slags konkurrencemidler gér over stregen og kan péfgre ophavsmanden

et erstatningsansvar for illoyal markedsfgring.
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Den forhabnings-
fulde smedemester

L en hgjesteretssag fra 1985 gjorde skatteveesenet gzldende, at en smede-
mester, der var hovedanpartshaver, direktgr og daglig leder af et anparts-
selskab, der drev maskinverksted, skulle vare ansvarlig for A-skatter,
som selskabet ikke havde afregnet til skatteveaesenet. Det drejede sig om
et belgb pé ca. 220.000 kroner. Selskabet havde kgrt med et stort under-
skud og havde negativ formue pa over en halv million. Skattevaesenet
mente derfor, at smedemesteren burde have indset, at selskabet ikke
kunne overleve, og at han derfor skulle have standset i tide, mens legen
var god, og inden skattevaesenet fik et stort tilgodehavende for A-skatter.

Smedemesteren havdede, at han havde varet i god tro med hensyn til
selskabets muligheder for klare sig igennem sine gkonomiske problemer.
Selskabet havde i samarbejde med revisor lavet nye regnskaber og bud-
getter, der blev godkendt af banken og de stgrste kreditorer. I tillid hertil
havde han viderefgrt selskabet i forventning om, at det kunne lykkes at
redde virksomheden.

Hgjesteret var delt i spgrgsmalet om, hvorvidt smedemesteren kunne
drages personligt til ansvar for de ikke indbetalte A-skatter p& grund af
sin ledelse af selskabet. Flertallet af dommere mente ikke, at smedeme-
steren tidligere end sket burde have indset, at en viderefgrelse af det
kriseramte selskab ville medfgre tab for kreditorerne, herunder skattevz-
senet. Smedemesteren havde derfor ikke handlet uforsvarligt ved at lade
selskabet kgre videre, indtil det endeligt viste sig, at selskabet ikke stod
til at redde og derfor métte standse sine betalinger. Som fglge heraf
kunne smedemesteren ikke drages til ansvar i hans egenskab af direktgr
for skattevaesenets krav pa uafregnede A-skatter af selskabets lgnudbe-
talinger til medarbejderstaben.

Et mindretal af Hgjesterets dommere ndede til det modsatte resultat. De
fandt, at det matte have stiet smedemesteren klart, at budgettet ikke ville
holde, og at anpartsselskabet ikke ville kunne overvinde sine gkonomiske
vanskeligheder. Efter disse dommeres mening skulle smedemesteren
derfor have standset selskabets videre drift og derved have begraenset
skattevaesenets tab. Men smedemesteren blev altsd frifundet, fordi dom-
merflertallet gav ham medhold.

Dommen er trykt i Ugeskrift for Retsvaesen 1985 s. 209.
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I en lignende sag fra samme &r rettede skattevasenet skytset mod to  Familieselskabet
brgdre, der var direktgrer i et familieejet aktieselskab. Selskabet drev  med 2 brddre
virksomhed med maskin- og vegtfabrik. Selskabet havde haft gkonomi-

ske problemer, og man havde arbejdet theerdigt pa at fa gennemfgrt en

rekonstruktion ved forhandlinger med selskabets hovedleverandgr. Men

planerne mislykkedes, og selskabet métte senere tages under konkursbe-

handling. Skattevaesenet havde et krav for uafregnede A-skatter pé ca.

290.000 kroner og krzvede nu betaling af de to brgdre under henvisning

til, at brgdrene som direktgrer og medlemmer af bestyrelsen skulle have

indset, at selskabets overlevelse var hablgs og derfor skulle have standset

virksomheden for at forskéne skatteveasenet for at lide tab pa uafregnede

A-skatter.

Men igen gik Hgjesteret skattevasenet imod. Hgjesteret konstaterede —
denne gang enstemmigt — at selvom selskabets gkonomi gik ned ad bak-
ke hele vejen frem til konkursen, s fgrte man fra selskabets side serigse
forhandlinger med bade selskabets hovedleverandgr og pengeinstitut om
en redningsplan for virksomheden. Hgjesteret fandt ikke, at skattevzesenet
havde fgrt tilstrekkelig bevis for, at de to brgdre skulle have indset, at
en viderefgrelse af selskabet ville medfgre tab for skattevaesenet. De blev
derfor frifundet for skattevasenets krav.

Dommen er trykt i Ugeskrift for Retsvaesen 1985 s. 377.

Selvom den sidste sag vedrgrte et aktieselskab fremfor et anpartsselskab,
har det ingen betydning, nar det drejer sig om ledelsesansvaret. Her er
malestokken den samme bade i aktieselskaber og anpartsselskaber.

Af de to sager kan man udlede, at domstolene ikke ggr sig til bagkloge Domstolene
censorer over selskabets ledelse i de situationer, hvor ledelsen loyalt  bruger erlige
setter kreefterne ind pé at skabe grundlag for en ordning pd selskabets  lodder i
gkonomiske problemer. Det er let bagefter at se, at selskabets chancer for  bedgmmelsens
at klare sig igennem med en smuldrende gkonomi maske ikke var s  veegtskal
store, at man realistisk kunne fzeste lid til, at ledelsen kunne f& selskabet

frelst igennem problemerne. I bakspejlet er det altid let at se sig bagklog.

Hvis domstolene uden videre fulgte skattemyndighederne i sagerne om

A-skatter og lignende sager om uafregnede momspenge, ville man kun

opn4, at direktionen med det samme smed tgjlerne og frasagde sig et-
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Ingen serbegun-
stigelser til
skatteveesenet

Direktpren bpr tage
varsel af den gko-
nomiske situation

En forsikring
er ingen sovepude

hvert ansvar for at prgve at styre selskabet ind i sikkert farvand. Hvis
ledelsen konstant skulle leve med risikoen for, at skattevaesenet kunne
sende skatteregningen videre til ledelsen personligt, ville ethvert sgte
incitatement til at ggre en anstrengelse for at bringe en kriseramt virk-
somhed pé fode vare aflivet fra fgdslen af. Det afggrende for en vel-
lykket rekonstruktion erjo netop, at virksomhedens mandskabsressourcer
—med eventuel fratredelse af overkapacitet — fastholdes i virksomheden,
s& muligheden for eventuelt at afhende virksomheden helt eller delvist
som kgrende bedrift ikke forspildes. Hvis direktgren métte fyre alle med-
arbejderne, fordi han ellers risikerede at komme til at haefte for A-skatten
af deres lgn, kan man vere vis pd, at direktgrens motivation for at give
sin velsignelse til en fortsattelse af den skrantende virksomhed fremfor
med det samme at sige stop og indgive begaring til skifteretten om
betalingstandsning eller konkurs ville vaere ner nulpunktet.

Set fra et erhvervspolitisk synspunkt er det derfor lykkeligt, at Hgjesteret
har afvist at give skattemyndighederne srbegunstigelser. Skattevzsenet
er en menig kreditor som alle andre. Det er rigtigt, at skattevasenet ikke
bare kan sige stop for kreditten som andre kreditorer. Hver gang der sker
en lgnudbetaling, far skattevasenet jo automatisk et krav pa kildeskat af
lgnnen. Men det er nu engang prisen for kildeskattesystemet. S&lenge
skattesystemet velter sin skatteopkrevning over pd andre, mé det ogsé
affinde sig med, at opkreveren kan g4 fallit, fgr han har afregnet skatte-
pengene til de offentlige kasser.

Det betyder ikke, at selskabets direktgr blot kan satte kikkerten for det
blinde gje og holde virksomheden kgrende, nir muligheden for tilfgrsel
af ngdvendig kapital er definitivt udtgmt. P4 det tidspunkt vil revisor
normalt have sagt fra og tilridet lukning, og det er just p& det tidspunkt,
at anpartsselskabets direktgr skal tage ngje varsel af situationen og ind-
stille sig p, at skattevasenet kan finde p4 at kreve ham til ansvar for
uafregnede A-skatter af den lgn, der métte blive udbetalt i tiden herefter.
I de fleste tilfeelde vil det her vere tilrddeligt at treede i betalingsstands-
ning eller indgive konkursbegaring. Nir virksomheden kun kan halte
videre, fordi den terer pé skattekronerne, sé er grundlaget for en fortsat
drift ikke Ieengere tilstede.

Det er ikke behageligt for ledelsen i et selskab at skulle leve med risiko-
en for, at en fejl kan udlgse et erstatningsansvar i millionklassen mod
bestyrelsesmedlemmerne eller direktgren. Det er menneskeligt at fejle,
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ogsd pi ledelsesplan, og i en fravl erhvervsvirksomhed kan det ikke

undgés, at der ind imellem begds ogsé alvorlige fejl, der kan péfgre bade-

selskabet og andre et gkonomisk tab. Det er muligt at tegne forsikring
mod det erstatningsansvar, som selskabets ledende personer kan padrage
sig som fglge af handlinger, der ikke er begéet forsztligt eller ved grov
uagtsomhed. I mange stgrre erhvervsvirksomheder er en sddan bestyrel-
sesansvarsforsikring og direktionsansvarsforsikring et naturligt sikker-
hedsnet, som selskabet spznder ud under de personer, som tgr tage
ansvaret for at treeffe svaere beslutninger i selskabet. En sddan forsikring
vil dog have en selvrisiko, som nok skal motivere de forsikrede personer
til at tage deres hverv alvorligt og ikke forlade sig p4, at forsikringen
bare kan punge ud, hvis der rejses krav.
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KAPITEL 6

Selskabets vedtaegter
— 0g hvordan
de kan aendres

Svaret er, at det afhenger af, hvilken slags forslag, der er til afstemning.
I bestyrelsen er sagen klar, for der kreeves kun almindeligt flertal for et
forslag for at vedtage det — medmindre da selskabets vedtezgter har
fastsat, at der skal mere til, for det kan vedtegterne udmerket bestemme.

Sé enkel er sagen ikke pi selskabets generalforsamling. Her ma der
sondres mellem forskellige forslag af forskellig rekkevidde og betydning
for selskabet. Det grundliggende princip er, at de mere fredelige sager,
som ikke griber serligt dybt ind i selskabets tilvaerelse eller anpartshaver-
nes forhold, kan vedtages med simpelt flertal — altsa flere ja-stemmer end
nej-stemmer. Der er ikke noget krav om, at ja-stemmerne skal udggre
mere end 50% af samtlige stemmer i selskabet. Mens bestyrelsen kun er
beslutningsdygtig, nar over halvdelen af samtlige medlemmer er tilstede,
sé geelder der ikke noget tilsvarende krav til generalforsamlingen, nir
blot den er lovligt indkaldt og varslet.

Den ordinzre generalforsamling indkaldes af bestyrelsen tidligst 4 uger
og senest 8 dage fgr generalforsamlingens afholdelse. Indkaldelsen skal
ske skriftligt til alle de anpartshavere, som er noteret i anpartshaverfor-
tegnelsen. Det skal desuden fremgé af indkaldelsen, hvilke emner der
skal behandles pd generalforsamlingen — altsd en dagsorden med en
punktvis opremsning af de enkelte sager, som generalforsamlingen skal
treffe beslutning om. Hvis der er forslag fremme om &ndring af ved-
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teegterne, skal forslagets vaesentligste indhold angives i indkaldelsen, s&
anpartshaverne kan danne sig et ordentligt indtryk af, hvad det er, der
foreslas som ny vedtegtsbestemmelse. Senest 8 dage fgr generalforsam-
lingens afholdelse skal dagsordenen og de fuldstzndige forslag — her-
under ogsi det drsregnskab, der skal behandles p& den ordinzre general-
forsamling — ligge til eftersyn pa selskabets kontor samt sendes til enhver
noteret anpartshaver.

Hvis der er forslag fremme om endring af selskabets vedtegter, ma et Vedtegtsendringer
sadant forslag betragtes med stgrste interesse af anpartshaverne. Sel-  bgr overvejes
skabets vedtegter udggr jo de grundliggende spilleregler for selskabets — grundigt
virksomhed, og man bgr derfor ikke tage let pa dem. Ofte vil vedtaegter-

ne vaere affattet med megen omhu for at sikre, at de helt stemmer med

anpartshavernes indbyrdes gnsker og méls@tninger. Og selvom vedtzg-

terne méske blot er et standardprodukt, som fulgte med, da anpartshaver-

ne kgbte selskabet som et skuffeselskab, si betegner en vedtzgtsendring

ikke desto mindre et betydningsfuldt indgreb i selskabets retsgrundlag.

&E NERAL ForSAMLING
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En anpart med
mange stemmer
er ikke nok

Hvis A og B gennem en &rrekke har drevet snedkervirksomhed i sel-
skabet, og B nu foreslar, at selskabet ogsd skal til at kgbe og szlge
pantebreve — ja, sa er der i realiteten tale om, at selskabet giver sig i kast
med en helt ny virksomhedsaktivitet, som intet har at ggre med sned-
kererhvervet. Hvis B med sine 50% stemmer kunne gennemtrumfe en
sddan @ndring, ville A vere ilde stedt, hvis han ikke deler B’s optimisme
med hensyn til indtjeningsmulighederne i pantebrevsmarkedet. Omvendt,
hvis A foreslér, at selskabet fremover alene bgr beere hans navn efterfulgt
af ApS, fordi han mener, at han har et bedre omdgmme i branchen end
B, som er blevet ugunstigt omtalt i den lokale avis, vil B klart nok have
grund til at neere utilfredshed med samarbejdet, hvis A ensidigt kunne
gennemfgre en sddan ®ndring af selskabets vedtegter. Kort sagt: &ndrin-
ger af selskabets vedtegter ma anskues som serdeles vasentlige indgreb
i selskabets forhold og dermed ogsé i anpartshavernes retsstilling.

Den Igsning, som Anpartsselskabsloven har givet pd dette problem, er
enkel og ligetil. Vedtzgtsandringer kan som absolut hovedregel ikke
gennemfgres med simpelt flertal. Der kraeves, at mindst 2/3 af de afgivne
stemmer gar ind for forslaget om @ndring af vedtegterne, og at dette 2/3
flertal samtidig svarer til 2/3 af den stemmeberettigede indskudskapital,
som er representeret pd generalforsamlirigen. Zndring af selskabets
vedtzgter forudsatter dermed, at der bide er et vist hgjdemal af stemmer
for forslaget, og at dette stemmeflertal ogsa reprasenterer et vist mal af
selskabets indskudskapital — i begge tilfelde altsa 2/3.

Nér der er dette dobbeltkrav, skyldes det, at anparterne i et anpartssel-
skab kan have forskellig stemmeret. Nogle anparter kan teoretisk set
vere udstyret med mange stemmer, andre med f3 eller ingen. Hvis en
enkelt anpartshaver sidder inde med en anpart pa 1.000 kroner, og denne
anpart er tillagt 1000 stemmer, mens de gvrige 199 éttusindkronersanpar-
ter i selskabet kun har en enkelt stemme hver, s kan den ene anpartsha-
ver i kraft af sin stemmemagt hurtigt mgnstre mere end 2/3 af de afgivne
stemmer for sit eget forslag. Derfor skal det stemmeflertal, som vil &ndre
selskabets vedtegter, ogsd samtidig basere sig pa en anpartsbesiddelse
svarende til mindst 2/3 af den stemmeberettigede indskudskapital pé

. generalforsamlingen. Det krav kan den enlige anpartshaver med sin

stemmesteerke anpart ikke leve op til. Hans anpart kan nok klare stemme-
kravet, men en anpart p& 1.000 kroner i et selskab med en indskudskapi-
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tal pa 200.000 kroner udggr nu engang kun en 200-del af indskudskapita-
len.

Denne regel — vi kan kalde den 2/3-reglen — er en refsgaranti, som  2/3-reglen
veerner selskabet og dets anpartshavere mod pludselige @ndringer af

selskabets grundliggende spilleregler — vedtzgterne. B’s ide om pante-

brevsinvestering kan ikke klare skerene efter 2/3-reglen, nar A stemmer

imod. A’s ide om at selskabet skal stryge B’s navn, kan heller ikke slippe

igennem 2/3-reglen, nér B er imod. Det er svert, og det skal veere sveert,

at lave om pé selskabets vedtegter. Forandringer mé i sagens natur  Vediegter kan
krave, at et ekstra stort flertal og mere end blot 51% er stemt for tanken.  ikke endres ved
Dog findes der enkelte former for vedtzgtsendringer, som direkte er  simpelt flertal
undtaget fra 2/3-reglen og derfor vil kunne gennemfgres med simpelt

flertal — men det er mere tekniske emner, som ikke vil volde anpartsha-

verne store kvaler.

S&dan er loven. Men loven er pd det punkt ikke ufravigelig. Hvis A og
B dengang de stiftede selskabet havde besluttet sig for, at vedtegterne i
deres selskab udmerket skulle kunne @ndres med simpelt flertal — s&
ville dette veere en fuldt tilladelig fravigelse af loven. Det ville ikke i A
og B’s tilfzlde fa stor betydning — thi de kan jo holde hinanden i skak,
fordi de har lige mange stemmer. Og nér stemmerne stér lige, vil et
forslag om @ndring af vedtegterne ikke kunne mgnstre det ngdvendige
flertal. Men den situation kan @ndre sig, hvis selskabet optager en tredie
anpartshaver C. Hvis C blot kommer med som juniorpartner med et par
anparter p& hver 1.000 kroner, som han har kgbt af henholdsvis A og B,
kan A og C nu med simpelt flertal @ndre vedtzgterne, hvis selskabets
vedtegter i forvejen bestemmer, at vedtzgterne kan @ndres blot med
simpelt flertal. Hvis man fra starten af havde holdt fast i lovens 2/3-regel,
kan A og C ikke pétvinge B en vedtzgtsaendring, som han ikke selv gér
ind for — ligesom B og C ikke kan patvinge A en vedtzgtsendring, som
ikke har A’s tilslutning. ' o
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Et ubehageligt
dagsordenspunkt

Princippet om
mindretalsbeskyt-
telse geelder i
anpartsselskaber

Lad os tenke os, at A og B efter nogen tid bliver treette af deres junior-
partner C, som ikke har vist sig sa kvik, som de troede. Han ejer fortsat
sine anparter pd samlet 2.000 kroner, og han har derfor adgang til sel-
skabets generalforsamling med alt hvad deraf fglger. A og B bliver nu
enige om, at det kunne vere rart, hvis C frivilligt ville szlge de to an-
parter tilbage til dem, s& de kunne f4 hans medejerskab bragt til ophgr.
Men det vil C ikke hgre tale om. P4 nazstkommende generalforsamling
foreligger der nu forslag fra A og B om, at det &rlige udbytte pa C’s
anparter fremover skal udbetales til A og B’s familie, ligesom C’s an-
parter ikke leengere skal have stemmeret — og forresten skal C over for
banken pétage sig personlig kaution for selskabets gzld.

C bliver en kende bleg, da han erfarer om dette dagsordenspunkt — men
A og B meddeler, at de jo behersker mere end 2/3 af sivel stemmerne
som indskudskapitalen, hvorfor de — hvis vedtegterne hviler pi 2/3-
reglen — nemt kan skaffe sig flertal for deres forslag og besgrge dette
lovformeligt optaget i anpartsselskabets vedtagter.

Kan A og B fa deres vilje? Nej, det kan de ikke. Det er sandt, at en
@ndring af vedtegterne fordrer, at 2/3-reglen opfyldes. Men Anpartssel-
skabsloven stopper ikke der. Visse indgreb i vedtegterne eller anpartsha-
vernes retsstilling er sd byrdefulde, at de kun kan gennemfgres, hvis den
bergrte part selv samtykker heri. Hertil hgrer vedtzgtszndringer — men
0gsd beslutninger, der ikke indskrives i vedtegterne — som ggr skir i
anpartshavernes gkonomiske fordel af anpartsbesiddelsen eller som
mindsker stemmeretten og dermed indflydelsen pé anparterne. Punktet
om den personlige kaution kan ligeledes kun gennemfgres med C’s
accept, eftersom der er tale om en klar forggelse af de forpligtelser, der
ellers pahviler ham som anpartshaver — en anpartshaver hafter jo kun for
anpartsselskabets geld, hvis han ved szrlig aftale gir ind pa at patage sig
en sddan heftelse.

Forslag af den art, som A og B her barsler med, krever tilslutning fra
samtlige anpartshavere — ogsd dem, der eventuelt ikke matte vere mgdt
op pa generalforsamlingen og dem, hvis anparter er uden stemmeret. At
der skal herske fuld tiltradelse til sédanne typer forslag er udtryk for den
minoritetsbeskyttelse, der gelder i anpartsselskaber. Selvom indflydelsen
i selskabet normalt afhenger af, hvor mange anparter og dermed stem-
mer, man har, s er der visse grnser for, hvor vidt flertallet kan g& med
hensyn til at pidutte et mindretal ubehagelige beslutninger. Enhver
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anpartshaver har i kraft af sin anpartsbesiddelse investeret penge isel-
skabet. Det ville vere uacceptabelt, hvis et flertal i selskabet pa et vilkar-
ligt grundlag og ud fra usaglige motiver om varetagelse af egne fordele
bagefter kunne gdeleegge vardien af mindretalsanpartshavernes inve-
stering i selskabet. '

Det er derfor, at Anpartsselskabsloven indeholder visse beskyttelses-
regler, som kraver, at meget indgribende beslutninger, som griber ind i
anpartshavernes rettigheder bide med hensyn til indflydelse i selskabet
og med hensyn til anparternes gkonomiske veerdi, kun kan gennemfgres,
hvis alle anpartshavere er enige herom. Det vil i praksis sige, at mindre
lgdige beslutninger, der ikke har udspring i saglige forretningsmeaessige
overvejelser, men beror pd magtstridigheder mellem diverse anpartsha-
vere, ikke vil kunne gennemtrumfes, hvis blot en enkelt anpartshaver er
imod.

For en sikkerheds skyld rummer loven ogsé en generalklausul, der fanger
alt det, der ikke matte vare dekket af specialbestemmelser. Anpartssel-
skabsloven siger nemlig, at generalforsamlingen ikke md treeffe beslut-
ninger, som &benbart er egnet til at skaffe visse anpartshavere eller andre
en utilbgrlig fordel p4 andre anpartshaveres eller selskabets bekostning.
Hermed er der i princippet lukket af for mere eller mindre sindrige forsgg
pA at misbruge et flertal i selskabet til at fremme serinteresser til skade
for sével medejere som selskabet. Generalklausulen kan tenkes at kom-
me ind i billedet i mange forskellige situationer. Hvis f.eks. selskabets
flertal beslutter, at selskabet fremover skal kgbe alle sine rdvarer gennem
A for priser, som er dbenbart hgjere end sazdvanlige indkgbspriser,
indebzrer en sidan beslutning, at A reelt kommer til at berige sig pd
selskabets bekostning. Da et sddant arrangement i virkeligheden inde-
berer, at selskabet pumper penge direkte over i A’s private lommer, vil
skattevaesenet sandsynligvis ogsd interesse sig for sagen og betragte
merprisen som en sikaldt maskeret udlodning.

Hvis selskabets flertalsanpartshavere er ude pé at sulte C ud af selskabet
og &r efter &r beslutter pd generalforsamlingen, at der ikke skal ske
udlodning til anpartshaverne af selskabets ellers fornemme indtjening,
kan der pa tilsvarende vis heri ligge en utilbgrlig fremfaerd, som kan
tilsideszttes som ugyldig og som kan medfgre erstatningsansvar for
flertalsanpartshaverne. I grove tilfeelde af forsyndelse mod generalklausu-

Det sidste sikker-
hedsnet mod misbrug
er generalklausulen
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F ofk¢bsrez

Samtykke til over-
gang af anparter

len er der desuden mulighed for, at et mindretal af anpartshavere, som
representerer mindst en fjerdedel af selskabets indskudskapital, kan
forlange selskabet oplgst ved dom.

Der er en ganske serlig type vedtegtsendringer, som fortjener omtale.
Det er de sikaldte omszttelighedsindskraenkninger. De blev bergrt i kap.
3, hvor der blev talt om forkgbsret. Forkgbsret i vedtegterne er et ek-
sempel pa en omsettelighedsindskreenkning. Hvis A vil selge sine an-
parter, er det mest nerliggende, at B fir chancen for at overtage dem,
inden en udenforstiende fir mulighed for at kgbe sig ind i selskabet.
Derfor aftales det ofte i anpartsselskaber med f4 ejere, at anpartshaverne
i forhold til deres indbyrdes anpartsbesiddelse har forkgbsret til hinan-
dens anparter — ikke blot hvis en anpartshaver gnsker at szlge, men ogsé
hvis en anpartshaver afgér ved dgden, siledes at arvefaldet ngdvendigggr
en overgang af hans anparter til hans arvinger. -

En sddan forkgbsret betegner en indskraenkning i anparternes omsattelig-
hed. Anparter er ligesom andre formuevardier frit omsattelige. Det vil
sige, at A under normale omstendigheder kan gi hen og szlge sine
anparter til hvem han vil uden at skulle spgrge andre om lov. En forkgbs-
ret setter grenser for A’s muligheder for at omsette sine anparter, idet
han ikke uden videre kan velge sin kgber. Hvis B har forkgbsret, skal B
fgrst have chancen, fgr A kan vende sig til anden side.

En anden slags omsettelighedsindskrenkning kan forekomme, hvis
vedtzegterne f.eks. bestemmer, at selskabets ledelse skal give samtykke
til salg af anparter. Det vil sige, at A fgrst mé indhente selskabets god-
kendelse, fgr han kan afhande sine anparter — alts4 ligeledes en umiddel-
bar forhindring for et salg her og nu.

Omszttelighedsindskreenkninger er nemme at indfgre, nir A og B i fuld
enighed stifter selskabet fra starten af. P4 det tidspunkt synes de begge,
at forkgbsret til fordel for hinanden er en god og naturlig ting. For det
sikrer jo, at partneren kan kgre virksomheden videre p4 egen hand, hvis
en af dem matte gnske at traekke sig ud af foretagendet ved at afhende
sine anparter. Og hvad er mere naturligt, end at den mangearige kollega
far fgrsteret til at kgbe anparterne.
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Hvis A og B imidlertid ikke har overvejet dette spgrgsmél ved selskabets
oprettelse, hvor vedtzgterne blev lagt fast, er det méske ikke s nemt
senere at blive enige, hvis en af dem pludselig kommer i tanke om, at
forkgbsret nu bgr indfgres i vedteegterne. Nu er forkgbsret ikke ngdven-
digvis noget, der behgver at std i vedtegterne. A og B kan udmerket
lave en privat aftale uden for selskabets vedtzgter om forkgbsret til.
fordel for hinanden. Men vil man sikre sig, at forkgbsretten er rodfastet
i selskabets vedtzgter og dermed ogsa fir gennemslagskraft over for en
godtroende kgber, der jo ikke behgver at have det ringeste kendskab til
A og B’s private aftale, m aftalen omplantes til en vedtagtbestemmelse
og anmeldes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Det indebarer en vedtzgtsendring, og som navnt kan vedtegtsendrin-  Senere indfprelse
ger ikke uden videre indfgres med simpelt flertal. Der kreves som ho-  af forkpbsret krece-
vedregel, at 2/3-reglen opfyldes. Men det slar ikke til her. Nar der er tale  ver enighed blandt
om indfgrelse af omszttelighedsindskrenkninger, sé kraver Anpartssel-  anpartshaverne
skabsloven tilmed, at der skal ske tiltreedelse fra samtlige anpartshavere.

En efterfglgende indskrenkning i anpartshavernes ellers frie ret til at

afhende deres anparter til hvem de vil og til den pris de kan {4 — en

sidan indskrenkning er i sagens natur et byrdefuldt og generende ind-

greb. Derfor det skrappe krav om enstemmighed. Anpartshaverne, som

stifter et selskab fra bunden af eller reviderer de vedtegter, som fglger

med et hjemkgbt skuffeselskab, bgr derfor allerede pa dette stadium ngje

tage stilling til hele spgrgsmalet om forkgbsret. Senere hen i selskabets

tilvaerelse kan det méske veere svart at samle enighed om spgrgsmalet,

og det kan avle stridigheder, som i hvert fald ikke er i selskabets inter-

esse.

Reglen om enstemmighed har fgrhen vaeret den samme i aktieselskaber.
I de lovaendringer i selskabslovene, der tradte i kraft den 1. august 1993,
lavede man om pi situationen for aktieselskaber. Her kan omszattelig-
hedsindskrenkninger nu indfgres, hvis beslutningen herom tiltreedes af
mindst ni tiendedele sivel af de afgivne stemmer pa generalforsamlingen
som af den stemmeberettigede aktiekapital, der er reprasenteret pa
generalforsamlingen.
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Ndr A og B rotter I forbindelse med spgrgsmalet om forkgbsret og andre omsztteligheds-

sig sammen mod C indskrenkninger bgr man desuden vere opmerksom pé, at mens det

kreever enstemmighed at indfgre en forkgbsret i de allerede eksisterende

vedtaegter, si kreeves der kun opfyldelse af 2/3-reglen for at ophave

forkgbsretten pany. I visse situationer kan det komme bag pa anpartsha-

verne og legge grunden for en alvorlig konflikt. Hvis A, B og C ejer

hver en trediedel af et anpartsselskab pa 600.000 kroner, og der i selska-

bets vedtzgter er bestemt indbyrdes forkgbsret — si kan man tznke sig,

at A, der vil s&lge sin anparter, hellere ser disse overdraget til B end til

C. Forkgbsretten forhindrer selvfglgelig dette og beskytter dermed C’s

krav pa at kgbe halvdelen af A’s post af anparter, sdledes at B og C der-

efter vil veere ligestillede i selskabet. Men hvis nu A og B bliver enige

om pa fgrstkommende generalforsamling at ophzve den vedtzgtsbestem-

te forkgbsret — s& kan dette ske med 2/3 flertal af stemmer og kapital.

Det kan A og B lige pracis mgnstre i feellesskab. C er magteslgs. Han

kan stemme imod, men ikke forhindre vedtagelsen. Nar forkgbsretten

derefter er ophavet, kan A szlge sine anparter til B uden hensyn til C.

Det resultat var nok ikke, hvad C havde drgmt om, da man indfgrte for-

kgbsretten. Den skulle jo netop vere til gavn for alle anpartshavere i sel-

I skabet. Skal et sddant resultat forebygges, m4 man sgrge for i forbindelse

A @ ~ med indfgrelsen af forkgbsretten at foreskrive i vedtegterne, at senere
ophavelse af forkgbsretten kun kan ske i fuld enstemmighed.

Indlgsningspligt vil sige, at en anpartshaver m4 finde sig i at afhende
sine anparter til den, der har indlgsningsretten, mod til gengald at f3
udbetalt veerdien af anparterne. Indlgsningspligt virker derfor i praksis pa
samme méide som en salgspligt. Det kan vare selskabet selv, der har
indlgsningsretten. Nér selskabet bruger indlgsningsretten, mé der derfor
ske en kapitalnedszttelse i tilslutning til indlgsningen af anparterne. Hvis
en anpartshaver har en indlgsningsret over for andre anpartshavere, sker
der ingen kapitalnedsattelse. De indlgste afleverer blot deres anparter
mod betaling.

Indlgsning er et emne, der normalt hgrer hjemme i vedtzgterne. Men
bortset herfra s& indeholder Anpartsselskabsloven nogle regler bide om
indlgsningspligt og om indlgsningsret. Reglen om indlgsningspligt gar
ud pd, at hvis en anpartshaver ejer mere end ni tiendedele af anparterne
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i et selskab (og har en tilsvarende andel af stemmerne), s& kan han i
faellesskab med selskabets ledelse bestemme, at de gvrige anpartshavere
skal indlgse deres anparter til ham. Det lille mindretal, som ejer under en
tiendedel af anparterne, ma altsd finde sig i at blive kgbt ud af storan-
partshaveren. De har pligt til at lade deres anparter indlgse af storanparts-
haveren.

Som et spejlbillede til denne regel om indlgsningspligt rummer loven
ogsi en regel om indlgsningsret for det lille mindretal. Mindretallet, som
ejer under en tiendedel af anparterne, kan nemlig pé sin side forlange at
blive indlgst af en storanpartshaver, som ejer mere end ni tiendedele.
Reglerne om indlgsning galder ogsé, hvis storanpartshaveren ikke er en
person, men et andet selskab, f.eks. et A/S, et ApS, et interessentskab
eller et kommanditselskab. Det er ogsé ligegyldigt, om storanpartsha-
veren har hjemsted i Danmark eller i udlandet. Bestemmelserne om
indlgsning virker pad den méde grenseoverskridende.
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KAPITEL 7

Anpartsselskabets
kapital

200.00 0 KR - /

/////////

Anpartsselskabets lovbefalede minimumskapital p& 200.000 kroner — det
vere sig kontante midler eller i andre vardier — er det grundlag, som
selskabet skal bygge sine erhvervsaktiviteter op p4. Kapitalen er ogsa alt,
hvad selskabets kreditorer har at holde sig til, eftersom anpartshaverne
jo ikke hefter for selskabets forpligtelser. De mange detaljerede regler
om selskabets stiftelse og om apportindskud skal ses i lyset af lovgiv-
ningens formal om at sikre, at selskabets omverden med rette kan stole
P4, at selskabet har haft sin erklerede indskudskapital i fadselsgjeblikket.
Hvordan det gér siden hen med selskabets finanser, kan ingen sige. Hvis
selskabets indtjening er god, og anpartshaverne er tilbageholdende med
at trekke penge ud af selskabet, si kan selskabets egenkapital — d.v.s.
den oprindelige indskudskapital og den senere fortjeneste — stgit og roligt
g4 hen og vokse sig stor. Men hvis virksomheden fra starten ma kgre
med tab, sa gér det i forste rekke ud over indskudskapitalen, der derved
kan risikere at gé i nul. Det er ikke det samme, som at selskabet m3 dreje
ngglen om. Hvis anpartshaverne fortsat tror pa virksomhedens idegrund-
lag, kan de jo vealge at 1ine penge til selskabet for at hjelpe virksom-
heden igennem sine vanskeligheder. Eller anpartshaverne kan foretage et
nyt pengeindskud i selskabet til styrkelse af indskudskapitalen.

Anpartsselskabsrettens grundsetning om, at indskudskapitalen i en eller
anden form skal vere tilstede i selskabet fra starten af genspejler sigien
reekke lovbestemmelser, som skal beskytte selskabskapitalen mod diverse
former for udhuling. N&r A og B stifter et selskab med 200.000 kroner
ved indbetaling af 100.000 kroner fra hver, s& modtager de anparter
lydende pé samlet 200.000 kroner. En anpart p& 1.000 kroner modsvares
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af en indbetaling til selskabet p& netop 1.000 kroner. Kursen pd de an-
parter, som A og B tegner sig for, er dermed 100 — ogsé kaldet parikurs,
fordi anpartens palydende svarer til det faktiske indbetalingsbelgb. Hvis
A og B derimod blev enige om, at selskabet skulle udstede anparter for
i alt 400.000 kroner, mens indbetalingen stadig kun skulle vare 200.000
kroner, si ville kursen veere 50 (svarende til 50 procent af anparternes
pélydende). Der ville vare tale om underkurs, Selskabet ville i forhold
til omverdenen std anmeldt med en indskudskapital p& 400.000 kroner,
men i realiteten ville der kun vaere géet 200.000 kroner ind i selskabets
kasse. Loven forbyder derfor, at det belgb, der ved stiftelsen betales ind
i selskabet for en anpart, er lavere end anpartens pélydende. Anparter ma
ikke tegnes til underkurs.

Men hvad med overkurs? Hvis A og C stifter selskabet med en pdlyden-  Overkurs styrker
de anpartskapital p& 200.000 kroner, men er villige til at tegne anparterne  selskabets

til kurs 200 — d.v.s. A og B betaler til selskabet 400.000 kroner for  kapitalgrundlag
anparter, der lyder p& 200.000 kroner. Da dette kun forbedrer selskabets

kapital og i hvert fald ikke kan skuffe selskabets kreditorer, eftersom

anparterne jo tegnes over deres pilydende vardi, er det fuldt ud tilladt

efter loven at tegne anparterne til overkurs. Det forholder sig igvrigt

sidan, at det overkursbelgb, som selskabet derved modtager fra anparts-

tegnerne, er skattefrit for selskabet.

Da et anpartsselskab pa helt samme made som et aktieselskab er et

selvstendigt juridisk foretagende, kan hverken A eller B egenradigt

beslutte sig for at udbetale selskabets kapital til dem selv. De ejer sel-

skabet i kraft af deres anpartsbesiddelse. Men selskabet ejer sin egen -
kapital og sine egne formuevzrdier. Hvis A og B vil have disse verdier

vekslet om i penge, ma de enten szlge deres anparter — derved kommer-
selskabets indre vardi jo til udtryk i den pris, som en kgber vil give for

anparterne —eller A og B ma fglge de lovbundne procedurer for friggrel-

se af selskabets midler.

_En af disse procedurer er reglerne om kapitalnedszttelse. Det er Klart, at
nar man har regler, der skal sikre, at selskabskapitalen effektivt kommer
ind i selskabets kasse ved selskabets stiftelse, s& ma man ogsa have
regler, der sikrer, at anpartshaverne ikke bagefter tgmmer kassen ved at



78 Anpartsselskabets kapital

Kapitalen skal
genskabes eller
selskabet oplpses

tilbagefgre selskabets veerdier til dem selv. Der kan imidlertid vere gode
og saglige grunde til, at et selskab pa et tidspunkt gnsker at nedsatte sin
registrerede indskudskapital. For det fgrste kan man tenke sig, at et
anpartsselskab med en anmeldt indskudskapital p4 en million kroner rent
faktisk har tabt halvdelen af denne kapital. For at bringe selskabets reelle
kapital i overensstemmelse med den officielle kapital, kan en kapital-
nedsettelse komme pé tale. En kapitalnedszttelse — og forgvrigt ogsd en
kapitalforhgjelse — indebzrer en vedteegtszndring, eftersom indskudska-
pitalens stgrrelse jo er indskrevet som en lovpligtig bestanddel af sel-
skabets vedtagter. Man skal derfor iagttage 2/3-reglen, hvis dette skridt
skal kunne gennemfgres.

Da anpartsselskaber fra fgdslen af skal have en minimumskapital pa
200.000 kroner, er der dog ingen mulighed for at nedskrive kapitalen til
under dette belgb, selvom selskabets reelle kapital er mindre, fordi sel-
skabet har tabt penge. Indskudskapitalen kan ikke nedskrives til under
minimumskapitalen. Tvartimod bestér der en pligt for anpartshaverne til
at bringe selskabskapitalen pa fode igen, hvis selskabet m4 konstatere, at
det har tabt halvdelen af sin indskudskapital. I si fald skal selskabets
ledelse drage omsorg for, at selskabets kapital genetableres — f.eks ved
indskud af ny kapital — eller ledelsen m4 tage skridt til at stille forslag
om selskabets oplgsning. Ledelsen skal lade afholde generalforsamling
til afklaring af disse spgrgsmal inden 6 méaneder efter, at selskabet har
tabt halvdelen af sin indskudskapital. Hvis selskabets midler kun belgber
sig til 25.000 kroner, m4 man altsé indstille sig p4, at der skal ske skridt
til at genskabe indskudskapitalen — det er ikke nok blot at f& kapitalen op
over halvdelen af indskudskapitalen — altsi op over 100.000 kroner.
Selskabet mé skaffe midler tilveje, der pany bringer indskudskapitalen op
pé de oprindelige 200.000 kroner.

Andre grunde til nedskrivning af selskabets kapital kan veere af mere
forretningsmeessig karakter. Méske har selskabet med indskudskapitalen
pa en million slet ikke brug for s& stor en kapitalbinding i selskabet for
at drive sin virksomhed. I sé fald kan anpartshaverne nare et forstéeligt
gnske om at nedsatte indskudskapitalen for bedre at afstemme den med
selskabets kapitalbehov. '
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Det er klart, at en kapitalnedsaittelse, der medfgrer pengeudstrgmning til ~ Ulovlig udbetaling
anpartshaverne, kan forekomme betenkelig set fra kreditorerens syns-  af den nedsatte
punkt. Kapitalnedszttelsen sveekker jo selskabets mulighed for at klare  kapital kan medfgre
sine forpligtelser. Nér formélet med kapitalnedszttelsen ikke er at dekke sanktioner

et underskud for derved at afstemme indskudskapitalen med det lidte tab

— men f.eks. at benytte kapitalnedsattelsesbelgbet til udbetaling til an-

partshaverne, si kreves det, at selskabet bekendtggr beslutningen i

Statstidende og med et varsel af 3. méaneder opfordrer kreditorerne til at

anmelde deres krav overfor selskabet. En sdan bekendtggrelse kaldes et

proklama. S& lenge de forfaldne krav, som kreditorerne har anmeldt,

ikke er betalt, og selskabet ikke har imgdekommet kreditorernes forlan-

gende om at stille betryggende sikkerhed for uforfaldne eller blot om-

tvistede krav, s& mé selskabet ikke gennemfgre kapitalnedsattelsen. Det

vil sige, at udbetalingen til anpartshaverne af den del af indskudskapita-

len, som skulle vare nedsat, ikke mé finde sted. Hvis selskabet tilbyder

en sikkerhedstillelse, som kreditorerne ikke er tilfredse med, kan spgrgs-

malet henskydes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. I almindelighed vil
sikkerhedsstillelsen skulle best# i en bankgaranti, sifremt den skal kunne

godkendes. Hvis selskabet i strid med disse regler blot udbetaler den

nedskrevne kapital til anpartshaverne uden at stille sikkerhed, kan der

blive tale om strafansvar og erstatningsansvar for selskabets ledelse. De

anpartshavere, som har fiet kapitalen udbetalt, kan desuden stilles over-

for et tilbagebetalingskrav, uanset om de métte veere uden kendskab til

udbetalingens ulovlighed. Der kan ogsé kraeves rente af tilbagebetalings-

kravet.

Da en kapitalnedszttelse er ensbetydende med en vedtegtsendring, skal
den naturligvis anmeldes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, saledes at
det kan kontrolleres, at beslutningen er truffet pd lovlig méde. Den
almindelige standardblanket kan anvendes til anmeldelsen. Fristen for
anmeldelse er 4 uger fra beslutningsdatoen. Igen er det vigtigt at pése, at
fristen overholdes, ellers mister beslutningen om kapitalnedsettelse
nemlig sin gyldighed, og selskabet md gentage hele beslutningsproce-
duren med ny indrykning af proklama i Statstidende.



80 Anpartsselskabets kapital

Tjente penge kan
nemmere udbetales

En kapitalnedszttelse efter Anpartsselskabsloven handler om nedsettelse
af anpartsselskabets registrerede indskudskapital. Det m4 ikke forveksles
med, at selskabet til anpartshaverne udlodder Arets indtjente overskud
som udbytte eller udbetaler opsparet overskud i selskabet fra tidligere 4r.
Sédanne reserver er fri egenkapital uden for selskabets registrerede
indskudskapital. Reglerne for friggrelse af sédanne midler er derfor mere
lempelige, end nér det drejer sig om at ggre indhug i selve indskudskapi-
talen, der jo har status som selskabets officielle kapitalgrundlag. De
penge, som kan udloddes til anpartshaverne som udbytte, vil typisk
hidrgre fra &rets overskud i henhold til det godkendte regnskab. Men
ogsé optjente, men hidtil opsparede overskud fra tidligere &r kan ud-
loddes til anpartshaverne. Det samme kan andre reserver, som ikke er
underkastet szrlige bindinger. Er der et underskud, som ikke er dekket
ind, skal dette dog farst frag, fgr der kan ske udlodning af de frie reser-
ver. Under alle omstzndigheder m4 udbyttet ikke overstige, hvad der er
forsvarligt under hensyn til selskabets gkonomiske stilling. Selskabets
ledelse bgr derfor foretage en forretningsmessig og forsigtig vurdering
af selskabets kapitalbehov, siledes at selskabet ikke pludselig risikerer
at komme i pengengd, fordi man har tgmt sparegrisen i utide. Udlodning
af midler fra selskabets frie egenkapital vil medfgre beskatning hos
anpartshaverne efter skattelovgivningens regler. Selskabet vil derimod
ikke fa skattefradrag for de udloddede belgb, eftersom der ikke er tale
om en driftsomkostning.

De skildrede regler om kapitalnedsattelse er ment som en beskyttelse af
anpartsselskabets kapital. Hvis anpartshaverne uden videre kunne dele
pengekassen imellem sig og g ansvarsfrit hver til sit og overlade fallit-
boet til kreditorerne, ville anpartsselskabsformen nappe vare en juridisk
virksomhedsform, som man kunne fzste lid til.

Men der findes mere gedulgte mader, hvorpa anpartsselskabet kan blive
genstand for sniglgb, der kan drzne kapitalen ud af selskabet og over i
anpartshavernes private lommer. En méde ville vere, hvis anpartshaverne
kunne szlge deres anparter til anpartsselskabet selv. Hvis anparter kunne
overdrages til og besiddes af anpartsselskabet selv uden lovmessige



Anparisselskabets kapital 81

granser, ville dette reelt indebzere en kapitalnedszttelse camoufieret som
et frit salg af anparter til en kgber, nemlig selskabet.

Tankte man sig, at A og B i fellesskab besluttede, at selskabet skulle
kebe deres anparter for den kapital, der var tilstede i selskabet — ja, s&
ville selskabet efter kgbet vaere en tom juridisk kulisse udelukkende
bestiende af papir, ingen verdier. Derfor rummer Anpartsselskabsloven
serlige reglér om egne anparter — altsé anparter ejet af selve det selskab,
der har udstedt dem.

Loven bestemmer, at det ikke er tilladt for et anpartsselskab at erhverve
egne anparter. Det gaelder, hvadenten selskabet erhverver anparterne til
eje eller blot til pant. Erhvervelsen er dog kun ulovlig, hvis der betales
penge for anparterne. Hvis en af anpartshaverne i sit testamente har
betenkt selskabet som arving, siledes at anparterne tilfalder selskabet
ved hans dgd — ja, s& frembyder disse anparter, som derved bliver sel-
skabets ejendom, jo ingen risiko for underminering af selskabets kapital.
Tvertimod, selskabet bliver rigere — pd samme méde, som nér en konto-
haver skaenker banken sin bankbog som gave. De penge, der stod pa
bogen, bliver dermed stedse liggende i bankens kasse.

Der er visse undtagelser til forbudet mod, at selskabet kan eje sin egne
anparter, f.eks. hvis selskabet ggr udleg hos en skyldner i dennes be-
holdning af selskabets anparter. I disse tilfelde er ejertiden dog tidsbe-
grenset. Selskabet skal sgrge for at afhende anparterne, s snart det kan
ske uden tab for selskabet og senest 3 &r efter erhvervelsen. Bortset
herfra er forbudet uden undtagelser, nar det drejer sig om anparter er-
hvervet mod vederlag. '

En aftale, som selskabet indgar med en anpartshaver om kgb af dennes
anparter i selskabet, er juridisk ugyldig. Handlen mé gé tilbage. Ligesom
ved ulovlige udbetalinger ved kapitalnedsettelser, hvor anpartshaverne
tilsidesetter reglerne, vil erhvervelse af egne anparter ogsa kunne med-
fgre strafansvar og erstatningsansvar for de personer i selskabet, som har
tilsidesat reglerne. Hvad angér den anpartshaver, som har solgt sine
anparter til anpartsselskabet, vil han ikke kunne drages til ansvar, nér han

Egne anparter ville
medfpre udhuling af
selskabets kapital
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ikke ligefrem har handlet forsztligt eller groft uagtsomt ved transaktio-
nen. Hvis anpartshaveren ma siges at have varet i god tro, om at salget
af anparterne skete til selskabet — f.eks. pd grund af, at salget skete
gennem en mellemmand — s vil aftalen ikke kunne erkleres for ugyldig.
Det betyder dog ikke, at selskabet kan tillade sig at se bort fra det skete.
Selskabet skal uden ungdig opsattelse sgrge for at fi solgt anparterne
pany, sdledes at de ikke leengere er i selskabets eje.

Det er forstéeligt, at reglerne om egne anparter er sé strenge, som de er.
Uden disse regler kunne alle de regler, der findes i Anpartsselskabsloven
om beskyttelsen af selskabets kapital, stort set gennemhulles uden stgrre
besvar. Selskabsdeltagerne kunne pumpe penge ind og ud af selskabet
blot ved at kgbe og selge anparter til og fra selskabet. Kontrollen med
selskabets kapital ville veare alvorligt svaekket.

Kan anpartshaverne omga forbudet ved at henskyde ejerskabet til an-
parterne til et datterselskab — altsé et andet selskab, som ejes af anparts-
havernes selskab, moderselskabet? Nej, den gér ikke. Loven har afskéret
den mulighed ved at bestemme, at heller ikke datterselskabet mé eje
anparter i moderselskabet. A og B kan altsd ikke komme uden om for-
budet mod egne anparter ved at lave et ekstra anpartsselskab og lade
dette ejes af det fgrste selskab med henblik pa, at det nye selskab skal sta
som ejer af anparter i det fgrste. Om anparterne ejes direkte af modersel-
skabet eller af dettes datterselskab er hip som hap — det er jo immervak
moderselskabet, der i kraft af sin magt over datterselskabet bestemmer
over datterselskabet.

I konsekvens af forbudet mod erhvervelse af egne anparter mod vederlag
bestemmer Anpartsselskabsloven desuden, at selskabet ikke kan afgive
stemme pa egne anparter.

Ikke kun egne anparter er en trussel mod selskabets soliditet. Hvis an-
partshaverne kunne sidde ved generalforsamlingen og bevilge sig selv
store 1&n til lav rente af selskabets kasse, ville selskabets kreditorer med
rette kunne naere bekymring. Om pengeudstrgmningen fra selskabet
forklares som betaling for egne anparter, eller som 14n til selskabets
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anpartshavere — virkningen er den samme: kreditorerne og de anpartsha-
vere, som ikke far del i begunstigelsen, risikerer at blive sorteper.

Ogsi dette problem har Anpartselskabsloven imidlertid forudset. Bt  Anpartsselskabet
anpartsselskab mé ikke yde 1an til selskabets anpartshavere, bestyrelses-  er ikke en privat
medlemmer eller direktgrer i selskabet. Heller ikke her er der plads for  Ildnekasse for
omgAelse via oprettelsen af en moder- og datterselskabskonstruktion, for  anpartshaverne
laneforbudet omfatter ogsd anpartshavere, bestyrelsesmedlemmer eller '
direktgrer i anpartsselskabets moderselskab. Léanet kan heller ikke ydes

til de pageldende personers egtefzlle, forzldre, bedsteforaldre, bgrn

eller bgrnebgrn m.fl. Heller ikke til personer, som uden at veere biologisk

beslegtet med selskabsdeltagerne, dog stir den pdgaldende serligt ner

— som f.eks. papirlgse samleveré. Som det ses, er det altsd en ret vid

personkreds, som er afskaret fra at benytte selskabet som lanekasse.

Nu skulle man mene, at anpartshaverne hurtigt kunne komme p en snild ~ Anpartshaverne
udvej, hvis de var i bekneb for at l&ne penge. Dem kan man jo 1&ne i  md ikke bruge
banken. Hvis man s& kunne f& anpartsselskabet til at borge for lanet, Selskabet som
f.eks. ved at lade selskabet stille sikkerhed for l&net i en eller anden  kautionist for
form, si ville risikoen for 14net jo alligevel vere placeret pa selskabet.  private ldn
Igen: set gennem kreditorernes briller, er dette en hgjst betenkelig situa-

tion. Om selskabet selv punger ud af egen lomme, eller patager sig at

borge for anpartshavernes 1&n i banken — i begge tilflde bliver selskabet

taber, hvis linemodtageren — anpartshaveren — ikke overholder sine
tilbagebetalingsforpligtelser. Derfor er ogsé sikkerhedsstillelse fra sel-

skabets side til fordel for selskabsdeltagerne forbudt.

Mellem et anpartsselskab og dets anpartshavere kan der imidlertid ud-
mearket foregd helt seedvanlige forretninger Sddanne forretningsmellem-
vaerender kan i princippet ogsd omfatte ldnearrangementer, séfremt
arrangementet md betragtes som erhvervsmeassigt begrundet og seedvan-
ligt for selskabet og branchen i almindelighed. Hvis selskabet selger
varer til en anpartshaver pa seedvanlige kreditvilkdr, médtte man strengt
taget sige, at kreditten er ensbetydende med et Idneforhold, idet selskabet
har penge til gode hos anpartshaveren. Men hvis henstanden med be-
talingen svarer til almindelige handelsvilkér, er der ingen konflikt med
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forbudsreglerne om anpartshaverldn. Til kredsen af sedvanlige forret-
ningsmeassige dispositioner hgrer ogsa lanetransaktioner mellem moder-
selskaber og datterselskaber indbyrdes — d.v.s. 1&n i koncernforhold, idet
moderselskabet og datterselskabet jo sammen udggr en koncern. Moder-
selskabet kan udmarket 1ane penge ud til sit datterselskab. Det kan aldrig
komme i strid med forbudet mod anpartshaverldn, nér datterselskabet
ikke ejer anparter i moderselskabet — og det mé datterselskabet jo som
hovedregel ikke ifglge reglerne om egne anparter. Men heller ikke 14n
opefter i koncernen, altsa fra datterselskab til moderselskab, er forbudt.
Moderselskabet er ganske vist anpartshaver — det ejer jo typisk dattersel-
skabet — men denne ldnesituation er udtrykkeligt tilladt efter Anpartssel-
skabsloven.

P4 tilsvarende made er det heller ikke forbudt, at selskabet stiller en
feriebolig til rAdighed for selskabets direktgr eller udléner en bil til den
i selskabet arbejdende anpartshaver. Laneforbudet omfatter udldn af
penge og andre likvide effekter sdsom f.eks. obligationer. Fantasifulde
omgéelsesmangvrer sdsom udlén af letomszttelige effekter, som er helt
uden forbindelse med modtagerens arbejdsopgaver i selskabet eller som
Klart overskrider grenserne for sedvanlige medarbejdergoder, vil ogsé
kunne rammes af forbudet. Udlan af en stgrre post aktier eller &delstene,
som ldnemodtageren kan 1&ne penge pa ved at give effekterne i hindpant
og lign., vil vere i strid med forbudet. Det er ikke formen, men ind-
holdet, der er det afggrende.

Der er en szrlig type pengeudlén fra selskabet, som pékalder sig speciel
interesse og som knytter sig tet til hele forbudet mod selskabets erhver-
velse af egne anparter. Hvis selskabet léner penge ud - ikke til en an-
partshaver — men til en modtager, der skal bruge pengene til at kgbe
anparter i selskabet, s er et sddant pengeudln forbudt, selvom 14nemod-
tageren ikke pé selve lanetidspunktet er anpartshaver i selskabet. Sel-
skabet ma ikke finansiere sin egen overtagelse. Dog er det i et vist om-
fang tilladt, at selskabet l&ner penge ud til sine medarbejdere med hen-
blik pd medarbejdernes kgb af anparter i selskabet — i aktieselskaber
kendt som medarbejderaktier.
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Konsekvenserne af ulovlige anpartshaverldn ligger helt pd linie med
selskabets ulovlige besiddelse af egne anparter. Ulovlige anpartshaverlén
kan udlgse strafansvar og erstatningsansvar for de ansvarlige selskabs-
deltagere. Lineaftalen er ugyldig, sdfremt linemodtageren er i ond tro,
hvilket han som regel vil veere, da han sjzldent kan vere ubekendt med,
hvem der yder lanet. Hvis 1dnemodtageren ikke er anpartshaver pa det’
tidspunkt, hvor han far tilsagn om l&net, s er der ikke tale om ulovligt
anpartshaverldn — medmindre altsd 1anet ydes for at modtageren af lanet
derved kan ggre sig til anpartshaver gennem kgb af anparter i det 1angi-
vende selskab.

Reglernes overholdelse pahviler fgrst og fremmest selskabets ledelse.
Ikke blot mé ulovlige anpartshaverlan ikke ydes, men hvis ledelsen ikke
bringer bestiende ulovlige anpartshaverlén til ophgr, kan denne laden-
sté-til ogsd medfgre ansvar. En direktgr, der efter sin tiltreeden i selska-
bet, opdager, at selskabet har ydet anpartshaverne ulovlige 14n, m4 straks
tage skridt til at bringe forholdet til ophgr og f lénet tilbagefgrt til
selskabet. Selskabet har krav pa rente ligesom ved ulovlig udbetaling ved
en kapitalnedszttelse.

Ulovlige anpartshaverlan har i praksis vist sig at vare et ikke helt sjel-  Ulovlige anparts-
dent fenomen. Problemet er stgrst i eneanpartshaverselskaberne, hvor  haverldn ses
selskabets ejer maske har sveert ved at drage en eksakt grense mellem  fortrinsvis i

sin egen pengepung og selskabets kasse, og hvor der ikke er medan-  eneanpartshaver-
partshavere til at protestere. Det fgrer undertiden med sig, at den mellem-  selskaberne
regningskonto, som anpartshaveren har med selskabet, udviser stgrre

tilgodehavender i selskabets favgr — hvilket er ensbetydende med, at

anpartshaveren har 1&nt penge af selskabet. Den anden vej — anpartsha-

verens 1an af penge til anpartsselskabet — er fuldt ud tilladt. Dog skal

man vere opmarksom pé, at rentefrie eller lavtforrentede udlén af penge

til selskabet efter omstendighederne kan fgre til, at skattevasenet forlan-

ger udlénet forrentet med en skaldt »fikseret rente«.
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I en dom fra Vestre Landsret fra 1989 blev en direktgr og anpartshaver
i et anpartsselskab idgmt en bgde pé kr. 5.000,00, fordi han havde ladet
selskabet yde sig et ulovligt anpartshaverldn pé ca. kr. 118.000,00. Lanet
var ydet over et tidsrum af ca. halvandet &r. Linet blev aldrig tilbagebe-
talt, fordi selskabet gik konkurs.

Dommen er trykt i Ugeskrift for Retsvasen 1990 s. 116.

Ilgbet af sin tilveerelse kan et anpartsselskab f3 brug for ekstra kapital.
Det kan tenkes, at selskabet er i fremgang og har brug for at udbygge
sine produktionsfaciliteter ved kgb af nye og stgrre lokaler. For en sund
erhvervsvirksomhed er der mange méader at rejse penge pa. Selskabet kan
gé i banken og bede om en udvidelse af erhvervskreditten. I s fald sker
kapitaltilfgrslen til selskabet som l&nekapital, som selskabet naturligvis
er forpligtet til at forrente og afdrage over en nermere aftalt arrekke.
Hvis banken har stor tiltro til virksomheden og ikke er bange for at skyde
risikovillig kapital i foretagendet, kan det tenkes, at banken gér ind pa
at yde lanet som ansvarlig ldnekapital. Ansvarlig lanekapital er stadig-
vaek lante penge, men de har en serlig juridisk status. Hvis selskabet
mod forventning gér konkurs, vil en langiver normalt kunne anmelde sit
tilgodehavende i selskabets konkursbo — og s& habe p4, at der bliver en
vis dekning til de almindelige kreditorer, som ikke har sikret deres krav
ved pant eller lignende sikkerhed. Hvis lanet derimod er ydet som an-
svarlig lanekapital, kan banken ikke anmelde tilbagebetalingskravet pa
lige fod med andre almindelige kreditorer. Lanet blev jo netop ydet som
ansvarlig kapital, hvilket vil sige, at banken m4 stille sig bag i kgen efter
de almindelige kreditorer. Hvis der skulle blive fuld deekning til dem —~
det sker uhyre sjeldent i et sedvanligt konkursbo — sa kan banken som
ansvarlig langiver ggre krav p udlodning af eventuelle overskydende
midler som den naste i kgen. Ansvarlig 1inekapital bruges en del i
erhvervslivet og betegner altsd en mellemform mellem selskabets egenka-
pital, d.v.s. selskabets egne penge, og selskabets fremmedkapital, d.v.s.
penge, som selskabet har 1ant af andre.
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Den mest direkte made at skaffe flere penge til selskabet pa er at forhgje  Anpartshaverne har
anpartskapitalen ved en egentlig kapitalforhgjelse. Mens kapitalnedsattel-  fortegningsret ved
sen bevirker en lovmassig nedsettelse af den officielt registrerede an-  kapitalforhgjelse
partskapital — dog ikke til under minimumskapitalen pa 200.000 kroner

— s4 er kapitalforhgjelsen ensbetydende med, at den registrerede anparts-

kapital settes op ved nyt kapitalindskud udefra. Det er klart, at selskabets

aktuelle ejere har fgrsteret til at tegne de nye anparter i forhold til deres

nuvarende beholdning af anparter. Man taler her om anpartshavernes

fortegningsret.

En kapitalforhgjelse er ligesom en kapitalnedszttelse en vedtzgtszn- Kapitalforhgjelse
dring. Anpartshaverne m4 derfor iagttage 2/3-reglen for at den kan gen-  kan ske kontant
nemfgres. En kapitalforhgjelse indebarer, at selskabet i forhold til om-  eller ved apport-
verdenen kommer til at skilte med en hgjere indskudskapital end fgr.  indskud
Ligesom ved stiftelsen af selskabet, hvor det er vigtigt, at begyndelses-

kapitalen effektivt indgar i selskabets kasse, er det derfor o gsd vigtigt ved

en efterfglgende kapitalforhgjelse, at forhgjelseskapitalen vitterligt ind-

skydes i selskabet. Hvis det lille anpartsselskab med en minimumskapital

pa 200.000 kroner nogen tid efter stiftelsen kunne skrue sin péalydende

kapital op til en million ved at skyde nogle Igsgregenstande af tvivisom

vaerdi ind i selskabet, ville selskabet i realiteten komme til at fgre falsk

flag med hensyn til sit kapitalgrundlag. Loven rummer derfor en serie

regler om kapitalforhgjelsen, som ligger helt i trdd med reglerne ved

selskabets stiftelse. De anparter, hvormed selskabets kapital forhgjes, mé

ikke tegnes til under kurs 100 — man kan ikke f udstedt en anpart lyden-

de pé 1.000 kroner ved kun at indbetale 500 kroner. De nye anparter kan

bade tegnes ved kontant indskud eller ved indskud af andre vaerdier end

kontanter — apportindskud. Sker forhgjelsen som apportindskud, skal der

ligesom ved apportindskud ved stiftelsen produceres en redeggrelse for

veerdiansaettelsen af de indskudte aktiver tillige med revisors udtalelse

om rigtigheden af redeggrelsen, der igvrigt skal afgives af selskabets

ledelse.
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En geeldskonver-
tering forvandler
langiver til
anpartshaver

Geldskonvertering
kan ske til
pdlydende veerdi

Den kreditor, som har penge til gode hos selskabet, kan tznkes at vare
interesseret i at forvandle sit krav mod selskabet til anparter i selskabet.
Dette indeberer, at de udlante penge skifter karakter til indskudte penge,
fra fremmedkapital til egenkapital. Kreditor bliver anpartshaver pé lige
fod med de gvrige anpartshavere — hvis han da ikke i forvejen hgrer til
blandt anpartshaverkredsen, for anpartshaverne kan jo udmerket lane
penge til deres eget selskab. En forvandling af et pengekrav mod sel-
skabet til anparter i selskabet kaldes konvertering af gzld. Det er muligt
at gennemfgre en kapitalforhgjelse ved en geldskonvertering. Et selskab
med en indskudskapital pa 500.000 kroner og med en gald pd 125.000
kroner er berettiget til at vedtage, at kreditor skal have anparter for
pélydende 125.000 kroner, hvorved hans gzldskrav mod selskabet af-
Igses af en anpartsbesiddelse. Selskabet m3 til den ende vedtage en
kapitalforhgjelse fra 500.000 kroner til 625.000 kroner.

Nu kunne man jo rejse det spgrgsmél, om kreditors fordring mod sel-
skabet er sit palydende verd. Kan kreditor, hvis han gnsker at selge sin
fordring mod selskabet (fordringer kan jo szlges ligesom biler og huse)
finde en kgber, der vil betale kurs 100 — alts& 125.000 kroner for at
overtage kravet mod selskabet? Hvis kravet er sikret ved guldrandet pant,
f.eks. en anfordringsgaranti fra et solidt pengeinstitut, er kursen sikkert
god nok. Men hvis fordringen er usikret, og selskabets gkonomi maske
er anstrengt — hvem vil da betale kurs 100 for fordringen? N: &ppe nogen,
medmindre fordringen da er s hgjt forrentet, at kgberen dermed fir en
rimelig betaling for at Igbe risikoen. Det interessante er, at kapitalfor-
hgjelse ved konvertering af gald betragtes under samme synsvinkel som
kapitalforhgjelse ved kontant indbetaling — ikke som ved apportindskud.
Skgnt fordringens verdi ikke lever op til sit palydende, kan kapitalfor-
hgjelsen altsd gennemfgres ved, at der til kreditor udstedes anparter pa
fordringens palydende. I lyset af Anpartsselskabsloven strenge regler om
apportindskud, som jo skal vaerne mod kunstig oppustning af selskabets
kapitalgrundlag, kan det forsavidt undre, at forhgjelse ved galdskon-
vertering ikke betragtes som apportindskud, sidan at ombytning til
anparter kun kan ske i et forhold svarende til gzldens reelle kursvzrdi.
Sadan er det imidlertid ikke. Den eneste beskyttelse, som loven rummer
pé det punkt, er selskabsledelsens almindelige pligt til at sikre, at ogsé
en kapitalforhgjelse ved gzldskonvertering sker pd et forsvarligt grund-
lag. Kapitalforhgjelse ved geldskonvertering finder ofte sted i forbindel-
se med rekonstruktioner af selskaber, hvor kreditor pd den méde gér ind
pa at »lade sine penge blive stiende i selskabet« i form af en ombytning
af tilgodehavendet til anparter i selskabet — naturligvis i hdb om, at
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selskabet pa den méde kan skabe sig fremdrift med deraf fglgende ver-
distigning pa anparterne.

Inden man giver sig i kast med en geldskonvertering ud fra det syns-
punkt, at gelden er ngdlidende og derfor lige sa godt kan forvandles til
anparter, bgr man ggre sig nogle skattemassige overvejelser, bedst i
samrad med advokat og revisor. Hvis selskabet nemlig har et skatte-
messigt underskud, der vil kunne fremfgres til fradrag i kommende
indtaegter, vil denne fradragsret blive beskéret i samme omfang, som der
gives eftergivelse af selskabets geld. Nu er geeldskonvertering ikke det
samme som eftergivelse af geelden. Galden forvandler sig jo til anparter
i god forstielse med kreditor. Men hvis anparternes veerdi er ringere end
gzlden, kan man jo med en vis ret havde, at selskabet dermed har faet
eftergivet en del af geelden. Skattemyndighederne har pé det punkt anlagt
det synspunkt, at hvis anparternes kursverdi er lavere end gzldens
palydende, s& betegner forskellen en akkord, som nedszatter selskabets
fradragsret for ellers skattefradragsberettigede underskud —men naturlig-
vis kun med forskelsbelgbet.

Det rejser det spgrgsmadl, om det kunne veere at foretrakke, at anpartsha-
verne — navnlig hvis det er dem selv, der har penge til gode i selskabet
— med fordel kunne g den omvej fgrst at lave en kapitalforhgjelse i
selskabet med kontant indbetaling og derneest bruge de nys tilkomne
kontanter til at betale gzlden ud. Denne frem-og-tilbage-transaktion
udlgser naturligvis nogle papirpenge, eftersom der er tale om en kapital-
forhgjelse, som skal anmeldes. Men omvendt kan man havde, at da der
ikke foreligger nogen eftergivelse af galden — selskabet betaler jo netop
gzlden med kapitalforhgjelsespengene — sa skal selskabet heller ikke tale
nogen beskaring af sin fradragsret for sit underskud. Efter den skatte-
praksis, som foreligger medio 1993, holder opfattelsen stik. Naér der som
i denne situation ikke foreligger nogen egentlig galdskonvertering, vil
underskudsbegrensningsreglerne efter skattemyndighedernes mening
ikke komme ind i billedet. N&r man alligevel bgr udvise en vis varsom-
hed i disse tilfelde, skyldes det, at emnet har givet anledning til en del
debat i juridiske kredse. Vil man vare helt sikker i sin sag, er det derfor
bedst at 3 skattevaesenets velsignelse, inden man setter for omfattende
arrangementer i vaerk.
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Der findes visse specielle former for kapitaltilfgrsel til et selskab, som
ikke bruges s& hyppigt ved anpartsselskaberne som ved aktieselskaberne.
Det er de sikaldte konvertible obligationer og udbyttegivende galds-
breve. En obligation er jo blot et gldsbrev, og en konvertibel obligation
betyder blot, at galdsbrevet — i stil med geldskonvertering ved kapital-
forhgjelse — er tillagt en indbygget ret til pi et givet tidspunkt at blive
ombyttet med anparter i selskabet, siledes at léngiver skifter status fra
kreditor til medejer i selskabet. Udstedelse af konvertible obligationer
kreever samme stemmeflertal som til vedtegtsendring — altsd 2/3-reglen.
Der er ingen greenser for udstedelse af konvertible obligationer i forhold
til selskabets indskudskapital. Det er derfor tilladt for selskabet at optage
1&n hos interesserede investorer ved at udstede konvertible obligationer
til investorerne for et belgb, der overstiger selskabets indskudskapital.

I aktieselskaber har der frem til august 1993 veret en regel om, at der
hgjst mitte udstedes konvertible obligationer for halvdelen af aktiekapita-
len; en tilsvarende begrensning gzlder altsd ikke for anpartsselskaber.
I aktieselskaberne geelder reglen i gvrigt fortsat, s&fremt udstedelsen sker
i henhold til en bemyndigelse til aktieselskabets bestyrelse. Er det der-
imod generalforsamlingen, der stir for beslutningen, er der fri bane med
hensyn til stgrrelsen af det konvertible obligationslan.

Det er ogsd muligt at udstede udbyttegivende gzldsbreve i anpartssel-
skaber. Normalt forrentes et galdsbrev med en fast rente i form af en
arlig procentdel af galdsbrevets palydende. Men intet forhindrer, at
langiveren istedet for en fast rente baseret pA en procentdel tilleegges et
vederlag for sit l4n til selskabet, som fastsattes efter det overskud, som
selskabet har indtjent i det enkelte regnskabsar. Hvis gaeldsbrevets rente
er sat i relation til det &rlige udbytte eller selskabets overskud — for
selskabet behgver jo ikke at beslutte sig for at udlodde overskuddet som
udbytte — s4 er der tale om et udbyttegivende geeldsbrev. Kreditor pa
geldsbrevet far et afkast, der svinger i takt med selskabets indtjening.

Mange sméaktionzrer i store bgrsnoterede aktieselskaber sisom banker
og forsikringsselskaber har varet udsat for at 3 tildelt fondsaktier.
Fondsaktier synes at komme som en gave fra himlen, idet aktionzren
pludselig af selskabet fir foreret nogle ekstra aktier alt efter stgrrelsen
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af den aktiepost, som aktionzren i forvejen har i selskabet. Ogsé i an-
partsselskabet kendes dette fzznomen, nemlig som fondsanparter.

I en vis forstand er fondsanparter de rene matadorpenge. Selskabet for-
hgjer sin registrerede indskudskapital, hvorved mengden af anparter
vokser — men der strgmmer ikke veerdier fra modtagerne af fondsanpar-
terne den anden vej ind i selskabet. Selskabet bliver ikke rigere, for
egenkapitalen er den samme. Fzenomenet minder lidt om at fodre hunden
med sin egen hale.

Realiteten bag udstedelsen af fondsanparter er en regnskabsmassig
omstilling af selskabets kapital. Hvis et selskab med en registreret ind-
skudskapital 200.000 kroner gennem de sidste par ar har tjent gode
penge, sidan at der nu i selskabets kasse ligger 500.000 kroner — s& kan
selskabet naturligvis vaelge at udlodde de indtjente 300.000 kroner som
udbytte til anpartshaverne. Men selskabet kan ogséd foreslé anpartshaver-
ne, at det indtjente overskud i stedet bruges til at forhgje selskabets
registrerede indskudskapital, séledes at anpartshaverne istedet modtager
fondsanparter for ialt 300.000 kroner. Det indebzrer, at de frie 300.000
kroner, som selskabet ellers havde fuld ret til at udlodde, nu overfgres fra
fri egenkapital il registreret indskudskapital — hvilket binder pengene
teettere til selskabet, fordi det nu vil kreve en egentlig kapitalnedszttelse
at frigive pengene pany. Beslutningen om at udstede fondsanparter skal
anmeldes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen inden 4 uger. Hvis anmeldel-
sen ikke indgives rettidigt, mister beslutningen sin gyldighed.

Fondsanparter
svarer til kapital-
forhgjelse uden
indbetalingspligt
for anpartshaverne
— selskabet har
nemlig selv pengene
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KAPITEL 8

Selskabets ophor ved
konkurs og likvidation

Konkurs medfprer
udlodning af
selskabets tilbage-
veerende veerdier

Fra incasso
til fogedretten

Enhver erhvervsvirksomhed kan komme pa svage fgdder, fordi indtje-
ningen ikke lever op til forventningerne. Hvis der ikke blot er tale om et
forbigdende fenomen, som anpartshaverne mener sig i stand til at rette
op pé, kan den darlige drift vere fgrste skridt pi vej mod selskabets
konkurs. Konkurs er en lovbunden oplgsningsméde, hvor skyldnerens
formueverdier ~ dem, der er tilbage — opggres og fordeles efter en serlig
fordelingsplan kaldet konkursordenen. En konkurs indeberer, at konkurs-
fallenten mister ridigheden over sine ejendele. Ridigheden overgar
istedet til konkursboet, der bestyres af den kurator, som kreditorerne har
valgt, eller som skifteretten har beskikket, til at varetage boet med hen-
blik pa afvikling af virksomheden og udlodning af midlerne til kredi-
torerne. Kurator er som regel en advokat med forstand p4 bobehandling.

Et anpartsselskab, der kommer pd svage fgdder og ikke kan betale sine
regninger, vil i fgrste omgang mearke omverdenens reaktion i form af
incassoskrivelser fra kreditorerne eller deres advokater. Betaler selskabet
ikke, anlegges der i reglen retssag ved byretten med pastand om, at
selskabet skal tilpligtes at betale det skyldige belgb. Hvis selskabets
ledelse, typisk direktgren, ikke giver mgde ved forste retsmgde, bliver
selskabet uden videre dgmt som udebleven. Dommen kommer da til at
lyde pé det skyldige belgb med tilleg af sagsomkostninger og med renter
frem til betalingsdagen. Hvis selskabet stadig ikke reagerer pa den neste
rykker — en sdkaldt domsrykker, fordi kravet nu er fastsldet ved dom —
s kan kreditor valge at indgive dommen til fogedretten med sigte pé at
fa foretaget udleeg for sit krav i de aktiver, som selskabet eventuelt métte
have. Fogedretten er en domstol ligesom byretten, men en domstol, der
alene har at ggre med fuldbyrdelse af krav, der allerede er fastsliet ved



Selskabets opher ved konkurs og likvidation 93

dom eller som hviler pa et andet klart og uimodsigeligt grundlag. Derfor
ma selskabet sgrge for at reagere allerede under byretssagen, hvis sel-
skabet mener, at der kan rejses indsigelser mod kreditors krav, eller hvis
kravet bygger pd en fejlagtig opggrelse. Nar fgrst selskabets direktgr star
i fogedretten, kan han godt spare sig alle intelligente forklaringer pa,
hvorfor selskabet ikke mener sig forpligtet til at betale pengene. Den
slags indsigelser skal fremsettes for byretten, ikke for fogedretten. I
byretten kan man diskutere kravet, i fogedretten skal det inddrives.

FABRIKKER
APS.

U

Hvis selskabet har frie aktiver, kan kreditor forlange udleg heri. Hvis Inddrivelsesskridt
selskabet ejer en fast ejendom, hvori der er friveerdi, fordi pantegeelden  mod selskabet kan
ikke helt har spist ejendommens handelsveerdi op, kan kreditor ggre rette sig mod
udleg i ejendommen. Udlaegget gér da ind pa sidstepladsen efter de  mange forskellige
foranstiende heftelser pa ejendommen. Udlegshaveren kan dernast veerdigenstande
begere ejendommen sat pa tvangsauktion i hébet om, at ejendommen

derved kan indbringe et bud, der giver dzekning for udlegshaverens krav.

Har selskabet andre formueverdier, f.eks. kundefordringer, kan kreditor

ogsi tenkes at ville ggre udleg heri. Ggres der udleg i et krav, som
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anpartsselskabet har mod en kunde, mé kreditor give meddelelse til
kunden om, at han nu skal betale sin skyld til kreditor, Hvis selskabet
f.eks. har krav pa at f4 moms udbetalt fra toldvasenet, kan kreditor ggre
udleeg heri og anmelde udlzgget til toldvasenet. Lgsgregenstande sisom
maskiner og teknisk udstyr, som har veeret brugt i selskabets produktion,
vil kun tiltreekke sig kreditors interesse, hvis selskabet sidder til leje. Ejer
selskabet selv produktionsejendommen, s& vil driftsinventaret og drifts-
materiellet typisk vaere omfattet af pantet i den faste ejendom. Det med-
fgrer, at kreditor ikke kan sgge sig fyldestgjort i disse effekter, og det
medfgrer, at selskabet ikke kan g hen og sxlge effekterne uden at
komme i alvorlig konflikt med panthaver, der vil betragte bortfjernelsen
af tingene som en strafbar afkledning af ejendommen — som f.eks. hvis
landmanden selger bestningen fra landbrugsejendommen uden pantha-
vernes samtykke.

De individuelle retsforfglgningsskridt fra enkelte kreditorer i form af
incassoskrivelser, sagsanlaeg ved byretten og udleg i fogedretten — alt
dette har intet at ggre med konkurs, men kan naturligvis vere en forlgber
for en konkurs. En konkurs indledes med en konkursbegering til skif-
teretten pa selskabets hjemsted. Begzringen kan indgives sével af sel-
skabet selv som af kreditorerne. Som det tidligere er omtalt, kan der vare
situationer, hvor selskabets ledelse mé se den dérlige gkonomi i gjnene
og kaste handklzdet i ringen ved indgivelse af konkursbegering. En
virksomhed, hvis muligheder for overlevelse ma betragtes som skrgbeli-
ge, fordi kapitalen er smuldret vak, bgr enten indgive anmeldelse om
betalingsstandsning eller tage skridtet fuldt ud og lade sig erklere kon-
kurs. Betalingsstandsning bruges, nir der er en realistisk chance for at
redde stumperne og f4 virksomheden pa ret kgl igen. Hvis den mulighed
er udtgmt, skal man ikke velge en betalingsstandsning, men en konkurs.
Igvrigt ender langt de fleste betalingsstandsninger alligevel i konkurs, s&
i praksis fungerer betalingsstandsning meget ofte som et forstadium til
konkurs.

Hvis selskabets anpartshavere vurderer situationen siledes, at der ikke er
grundlag for selskabets overlevelse, udfzrdiges der en konkursbegering
til skifteretten. Begaringen kan vere ganske kortfattet, idet den kun
behgver at angive, at anpartsselskabet ikke ser sig i stand il at opfylde
sine forpligtelser, efterhinden som de forfalder, hvorfor selskabet an-
moder om at blive taget under konkursbehandling. I begaringen skal det
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oplyses, hvor selskabet har hjemme, og hvilken type virksomhed det har
drevet. Ogsi selskabets ApS-nummer bgr anfgres. Konkursbegaringen
skal ledsages af en opggrelse over selskabets aktiver og passiver samt en
liste over fordringshaverne. Alt dette letter skifterettens bedgmmelse af
selskabets gkonomiske stilling. En konkursbegaring er forbundet med et
gebyr p4 750 kroner, som skal sendes med til skifteretten.

En konkursbegering fra en kreditors side kan komme fra enhver af
selskabets kreditorer, der forgaves har sggt at inddrive sit tilgodehaven-
de. Det er ikke noget krav, at kreditor har opnéet dom for sit tilgodeha-
vende, blot det fremstar med forngden klarhed. I de fleste tilfelde hviler
kreditors krav dog p4 en dom, som han forgzves har sggt at skaffe sig
udleeg for. Hvis selskabets direktgr i fogedretten har mattet erklaere, at
selskabet ikke har midler til at betale geelden, si er det meget nerliggen-
de, at kreditor fglger sagen op med en konkursbegering, fordi selskabet
jo har erkendt, at det er insolvent — d.v.s. at det ikke kan indfri sine
forpligtelser.

‘Selskabets insolvens — det er netop betingelsen for, at selskabet kan tages
under konkursbehandling. Efter konkurslovgivningen antages insolvens
at foreligge, nir skyldneren ikke kan opfylde sine forpligtelser, efter-
handen som de forfalder, medmindre betalingsudygtigheden ma anses for
at vaere blot forbigdende.

Mange store virksomheder vil ikke fra den ene dag til den anden kunne
betale al udestdende geeld. Det ggr dem ikke insolvente efter konkurslov-
givningen. Men hvis en virksomhed som fglge af kroniske gkonomiske
problemer heller ikke kan betale gzlden, efterhinden som den skal
betales — s3 er virksomheden i fare for at blive betragtet som insolvent.

Selskabets
insolvenserkleering
i fogedretten vil
ofte veere optakten
til konkurs
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Tgjlerne overgdr
til en bestyrer
af konkursboet

Kurator gor boet
op og foretager
udlodning af
dividende

Hvadenten konkursbegeringen kommer fra selskabet selv eller fra en
kreditor, bliver virkningen den samme. Selskabets ledelse indkaldes til
et fgrste mgde i skifteretten, hvor konkursbegzringen skal behandles.
Hvis selskabets direktgr her kan bekrefte, at selskabet er ude af stand til
at betale sin geld, sa bliver naste skridt, at skifteretten afsiger konkurs-
dekret over selskabet. Dekretet indrykkes i den lokale presse og i Stats-
tidende. Fra samme tidspunkt er selskabets radighed over sine tilbage-
varende aktiver bragt til ophgr. Ngglerne til selskabets ejendom ma
afleveres til den midlertidige bestyrer, som skifteretten udpeger, og
selskabet ma loyalt forsyne den midlertidige bestyrer med alle ngdvendi-
ge oplysninger til at 4 styr pa boets midler. Bankbgger, checkhzfte, rede
penge o.s.v. skal straks afleveres til den midlertidige bestyrer, som drager
omsorg for, at boets vardier sikres og registreres.

Herefter indkaldes selskabets kreditorer til en fgrste skiftesamling. Ind-
kaldelsen sker sammen med bekendtggrelsen om konkursen i Statstiden-
de og den lokale presse. Skiftesamlingen skal afholdes senest tre uger
efter bekendtggrelsen. P4 denne skiftesamling vaelges der en kurator, som
fremover skal forestd bobehandlingen. I mange tilfelde vil den mid-
lertidige bestyrer ogsa blive valgt til kurator, fordi han allerede har haft
lejlighed til at ggre sig fortrolig med boets forhold.

Kurators opgave er at f4 selskabets totale virksomhed afviklet og aktiver-
ne solgt bedst muligt, siledes at alt ggres i penge. Nar alle Igbende
aftaleforhold er afviklet — anszttelsesaftaler med medarbejdere, lejefor-
hold, leasingforhold, samhandelsaftaler, telefon- og abonnementsaftaler,
serviceaftaler 0.s.v. — s er boets behandling s& langt fremskreden, at
kurator kan danne sig et indtryk af, hvor stor en dividende, der bliver til
udlodning til selskabets kreditorer. Selskabets kreditorer skal jo anmelde
deres krav over for kurator, og kurator indfgrer s Igbende de anmeldte
krav i en gldbog, s4 han kan se, hvor meget det konkursramte selskab
skylder bort.
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Kreditorerne stir ikke lige. Nogle kreditorer har bedre udsigt til at f&  Selskabets lgn-
deekning for deres tilgodehavende end andre. Det er konkursordenen, der  modtagere har
bestemmer den reekkefglge, som kreditorerne deekkes efter. De almindeli-  sikkerhed for
ge kreditorer sisom vareleverandgrerne til det konkursramte anpartssel-  skyldig lgn
skab er simple kreditorer. Deres chance for at fi deekning for mere end

en beskeden brgkdel af deres krav er absolut minimal. Fgrst skal boets

midler nemlig bruges til at betale for selve omkostningerne ved konkur-

sen og boets behandling samt de gaeldskrav, som affgdes af selve bobe-

handlingen. Hvis sddanne poster ikke stod forrest i kgen, ville statskassen

skulle betale gildet. Dernest fglger en reekke kreditorkrav, som knytter

sig til den situation, hvor der forud for konkursen har vearet udfoldet.

bestrzzbelser pa at finde en akkordordning eller lign. med selskabets

kreditorer. Derefter kommer lgnmodtagernes krav pd gammel lgn og

erstatning for afbrydelse af arbejdsforholdet m.m. Selskabets eventuelle

lpnmodtagere vil dog typisk anmelde deres krav i Lgnmodtagernes

Garantifond, der har til formé8l at sikre, at lgnmodtagerne fir dekning i

tilfelde af arbejdsgiverens konkurs. Lgnmodtagernes Garantifond udbe-

taler lgnnen til lgnmodtagerne og overtager derved kravet mod konkurs-

boet — med samme fortrinsstilling i boet, som Ignmodtagerne ville have

haft. Det betyder, at lgnkravet gér forud for de almindelige varekredito-

rer.

Hvis selskabets direktgr ikke blot har veeret titelfgrende af direktgr, men
ogsé har varet afignnet som ansat direktgr, opstir spgrgsmalet, om ogsd
han kan anmelde et ubetalt lgnkrav i konkursboet. Svaret er, at hvis
direktgren har stiet for selskabets ledelse, vil han ikke kunne anmelde
noget krav, selvom han pa papiret er Ignmodtager. Konkurslovgivningen
skznker kun fortrinsret for Ignmodtagerkravene — privilegium, som det
kaldes — hvis lgnmodtageren ikke har haft del i selskabets egentlige
ledelse.

Hyvis direktgren derimod i realiteten blot har varet en overordnet funktio-  Realiteterne

nzr med en flot, men indholdslgs titel af direktgr, fordi selskabets reelle  bag direktgrtitlen
ledelse har varet i henderne pa andre — s& har han en mulighed for at  er afggrende
komme igennem med sit lgnkrav. Det er ikke titlen, men indholdet af

direktgrens arbejdsopgaver og beslutningskompetence, som er afggrende.

Kan direktgren ikke anmelde sit krav pé linie med de gvrige lgnmodta-
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Selvbetjening
kan f& alvorlige
konsekvenser

gere, ma han finde sig i at rykke ned i konkursordenen til den klasse,
hvor de almindelige kreditorer hgrer hjemme — dernede hvor udsigten til
mere end en symbolsk dividende er sére lille.

Selvom en direktgr kan siges at have haft s indskrenkede beslutningsbe-
fgjelser, at hans direktgrtite] mere er af navn end af gavn, si kan han
alligevel stpde pa problemer, hvis han forsgger at anmelde et krav pa
ubetalt lgn. Hvis direktgren selv ejer en vasentlig post anparter i det
konkursramte selskab, betragtes han som nzrtstiende til selskabet. I den
situation kan skifteretten nagte direktgren adgang til at f3 sit krav pla-
ceret sammen med de gvrige lgnmodtagerkrav, s&fremt skifteretten
finder, at direktgren som fglge af sin gkonomiske interesse i selskabet
ikke med rimelighed skal kunne krave sit udestdende Ignkrav hjem pa
lige fod med de menige Ignmodtagere, nu hvor selskabet er giet konkurs.

Nér et lille anpartsselskab begynder at skrante med en darlig gkonomi,
fordi virksomheden ikke rigtig vil Igbe rundt, begynder anpartshaverne
hurtigt at anstille betragtninger om, hvorledes de kan sikre sig i tide, s&
kreditorerne ikke Igber med de verdier, der er tilbage i selskabet. Det er
jo forsdvidt en helt forstdelig menneskelig situation, at man ngdigt ser
kreditorerne lgbe af med de aktiver, som selskabet i tykt og tyndt har
forsggt at holde fast pd, mens man anstrengte sig for at fi virksomheden
til at kgre.

Men det er klart, at lovgivningen ikke kan acceptere, at anpartshaverne
i oplgbet til selskabets sammenbrud plyndrer selskabet for de eneste
tilbageveerende vardier og efterlader selskabet som en tom skal til kredi-
torerne. Hvis der er verdier tilbage i selskabet, skal de inddrages i kon-
kursboet til gavn for kreditorerne og til udlodning efter konkursordenen.
Det er desvarre en almindelig kuratorerfaring, at aktiverne har en ten-
dens til at vige bort fra en kriseramt virksomhed i den tid, der ligger
umiddelbart forud for det endelige sammenbrud. Det kan dels dreje sig
om medarbejdere, der glemmer at aflevere udlint materiel, eller med-
arbejdere, som fjerner diverse effekter fra virksomheden ligefra hénd-
verktgj til lagervarer. Da ingen virksomhed kan registrere sine behold-
ninger ned til mindste detalje, vil det veere meget svart for konkursboet
at forfglge den slags svind i aktivmassen. Der er dog ingensombhelst tvivl
om, hvorledes en konsekvent kurator vil se pd sagen, hvis han konsta-
terer, hvad der er sket. Leveres tingene ikke tilbage efter pékrav, vil
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sagen f3 et strafferetligt og erstatningsretligt efterspil for de foretagsom-
me tag-selv-personer.

Kurator har ogs til opgave at undersgge virksomhedens regnskaber og
forretningsdispositioner i tiden forud for konkursen. Hensigten er at fa
opklaret, om der kan vare sket omstgdelige dispositioner. Det er ikke
uszdvanligt, at de betreengte anpartshavere i tiden op til konkursen har
ladet selskabet indgd diverse aftaler, som tydeligvis har haft det formél
at afmagre selskabet for verdier til fordel for dem selv eller deres neert-
stdende. Sadanne dispositioner kan tage mange forskellige skikkelser,
men en gvet kurator genkender dem hurtigt. Man ma her huske pé, at
selskabets ledelse og anpartshavere kan afhgres i skifteretten under
strafansvar og siledes er forpligtet til at bistd kurator og skifteretten med
alle de oplysninger, som er ngdvendige for at kaste lys over selskabets
forhold.

Omstgdelige dispositioner kan bestd i, at selskabet har solgt sin faste — Begunstigelser har
ejendom til en anpartshaver eller dennes agtefzlle til en pris, som er mange skikkelser
kunstigt lav. Selskabet kan have udbetalt for store honorarer til selskabets

bestyrelse eller direktgr, som &benbart overstiger det rimelige set i for-

hold til deres arbejdsindsats. Selskabet kan pludselig have betalt en

anpartshaver dennes tilgodehavende i selskabet fremfor at betale andre

kreditorer, der ogsd har penge til gode. Selskabet kan have givet en

kreditor, som man gnsker at skdne for tab, pant i nogle verdigenstande

tilhgrende selskabet for derved at skenke den pdgaldende kreditor en

sikkerhed for at redde sine penge hjem. Selskabet kan have betalt en

gammel regning ved at overfgre en del af sit varelager til en fordrings-

haver, som derved indirekte har féet fuldgod betaling for sit krav.

Der er utallige mader, hvorp4 selskabet kan begunstige nogle kreditorer ~ Der er tidsfrister
pé andres bekostning. Igen vil det sjeldent vaere den ydre form, der er for omstgdelser
afggrende. Afggrende er, om der virkelig er sket en uberettiget overfgrsel

af vaerdier fra selskabet til andre, siledes at selskabets formuemasse er

svundet ind til skade for konkurskreditorerne. For at kurator kan anfagte

den slags dispositioner og fi dem omgjort kraeves det, at dispositionerne

ikke er alt for gamle. Hvis selskabet har solgt sin faste ejendom til under-

pris, ligger der heri et gavemoment til fordel for kgberen. Sédan en gave

vil kunne omstgdes med den virkning, at den begunstigede som hoved-

regel ma indbetale forskelsveerdien til konkursboet. Hvis ejendomskg-

beren er en helt udenforstdende person, der ikke har familiemassige band

til selskabets ejere eller igvrigt gkonomiske interesser i selskabet, vil

handlen kun kunne fordres omstgdt, hvis den er sket inden for 1 &r fgr

den s8kaldte fristdag, der som regel falder sammen med datoen for
konkursbegzringens indgivelse. Er ejendomskgberen en af selskabets
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Selskabet slettes
som juridisk person

Akkord kreever
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indflydelsesrige anpartsejerne, er fristen 2 &r. Er der tale om betaling af
gammel geld, gelder der en frist pd 3 maneder. Hvis gzlden er betalt til
en person, der stér selskabet nar, som f.eks. selskabets hovedanpartsha-
ver, udvides fristen for omstgdelse til 2 &r.

Nér kurator har afhendet boets aktiver og alle gvrige spgrgsmal i boet
er Igst, vil tiden vare moden til at slutte konkursboet med en udlodning
til kreditorerne i forhold til de anmeldte krav. Kurator laver en boop-
gorelse, hvori der aflegges regnskab for konkursboet. I boopggrelsen kan
man se, hvor mange penge, boet rader over, og hvad der bliver af divi-
dende til de enkelte kreditorgrupper. Ogsé salret til kurator vil fremga
af boopggrelsen, idet saleret jo skal betales af konkursboets midler.

Nér boopggrelsen er endeligt godkendt, foretager kurator udlodning af
dividenden. Skifteretten giver herefter meddelelse til Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen om boets slutning. Det medfgrer, at anpartsselskabet
slettes i registret. Dets liv som selvstendigt juridisk foretagende er der-
med bragt endegyldigt til ophgr.

En konkurs er ikke en gaeldssanering. Hvis en person kommer under
konkurs, hefter han efter konkursen stadigvek for den geeld, som der
ikke blev deekning til i boet. Men hvis konkursfallenten ikke er en fysisk
person, men et selskab, afgar denne heeftelse automatisk ved dgden, nar
selskabet slettes i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Et selskab kan ikke
holdes i live efter en konkursbehandling — medmindre da konkursen
oph&ves under selve boets behandling ved betaling af samtlige kreditor-
krav, siledes at selskabet ikke lengere er insolvent.

Inden et selskab synker helt i knae ved en konkurs, vil selskabsejerne ofte
have forsggt at tale kreditorerne til rette ved at fremkomme med et
akkordforslag. Et akkordforslag gér ud p4, at kreditorerne kvitter gaelden
mod at fa f.eks. 25 procent af deres tilgodehavende. Kreditorerne afggr
selv, om de vil acceptere et sddant forslag. Som regel vil det akkordsg-
gende selskab oplyse, at hvis der ikke kan opnés almindelig tilslutning
til en frivillig akkord, vil alternativet vare en konkurs, hvor der erfa-
ringsmessigt bliver endnu mindre til kreditorerne pd grund af omkost-
ningerne ved selve konkursbehandlingen.
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Der kan derfor ofte fremfgres mange gode grunde til, at en akkordlgsning
er bedre end en konkurs. En af de vigtigste forudsatninger for at kunne
samle tilslutning til en akkord er, at intet stikkes under bordet. Den
virksomhed, der vil forsgge at fa sine fordringshavere med pa en ned-
seettelse af gzlden mod betaling af et rundt belgb, mé i sagens natur
spille med helt &bne kort og meddele kreditorerne alle oplysninger om
virksomhedens faktiske gkonomiske situation, gode som dérlige. Hvis
kreditorerne fgrst fir den mindste fert af, at virksomheden forsgger at
sjakre sig igennem sine gaeldsproblemer ved at tegne et mere dystert
billede af sin situation, end der er dekning for, skal man ikke regne med
kreditorernes opbakning.

En akkordordning kan vere en fornuftig mulighed for en virksomhed,  En akkord er ikke
der blot er blevet ramt af uheld, men som ellers har et beeredygtigt for-  den rette kur for
retningsgrundlag. Men en virksomhed, hvis gkonomiske problemer beror  en urentabel

pa, at forretningsgrundlaget er fejivurderet, ggr bedre i at dreje ngglen virksomhed

om, inden der kastes for mange gode penge efter darlige. Advokater med

kendskab til akkord og konkursbehandling er vel bekendte med, at man-

ge virksomhedsejere er villige til at stikke sig selv megen blér i gjnene

med hensyn til virksomhedens levedygtighed. En serigs akkordover-

vejelse ma fgrst starte med en kritisk vurdering af, om der overhovedet

er nogen forretningsmeessig begrundelse for at sgge at frelse virksom-

heden. Det kan der vere, hvis drsagen til den manglende succes har sin

rod i et forhold, som mange smé virksomheder ofrer alt for lidt interesse,

nemlig markedsfgringen. Det er kun bordsalt og teendstikker, der szlger

sig selv. Alle andre produkter skal szlges ved en effektiv indsats overfor

de mulige kundegrupper. Hvis den indledende analyse munder ud i,

virksomheden ikke er i stand til at leve af sit eget produkt, er en akkord

kun udtryk for kunstig &ndedrzt. Virksomhedens problem er ikke Igst,

kun udskudt.

Gennem mange &r var det sddan, at et selskab, som havde et stort skatte-
meassigt underskud, kunne have serlig interesse i at bestraebe sig pé at
opné en akkord med kreditorerne, sddan at selskabet gik fri af en kon-
kursbehandling med deraf fglgende oplgsning af selskabet. Kunne der
istedet opnés en akkordordning med kreditorerne, kunne selskabet kgre
videre og muligt vende indtjeningen til det bedre, fordi det fradragsbe-
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rettigede skattemeaessige underskud kunne mindske skattebelastningen pa
den nye indtjening og dermed give grundlag for en genskabelse af sel-
skabets egenkapital. Dette ville give pusterum for selskabet og mulig-
ggre, at der kunne skaffes midler til veje til at betale kreditorerne den
aftalte akkordprocent.

Gennem en arrzkke har skattelovgivningen accepteret, at selvom kredi-
torerne gik med til en akkord, s var der stadigvaek fuld adgang for
selskabet (og ogsé for personligt drevne firmaer) til at fratraekke det fulde

 driftsunderskud — ogsa hvis kreditorerne havde kvittet hovedparten af de

regninger, der 13 bag driftsunderskuddet. Skattevzsenet, som aldrig har
set med milde gjne pd denne skattefordel, har gennem &rene udfoldet
mange anstrengelser for at f4 sat en stopper for fradragsretten. Men da
Hgjesteret fik lejlighed til at dgmume i en sag om dette spgrgsmal, blev
skattevasenets mangvrer fuldstzendig underkendt. Af Hgjesterets afggrel-
se fremgik det nemlig klart, at det ville kreeve lovhjemmel, hvis skatte-
borgernes ret til at fratreekke driftsunderskuddet efter en akkord skulle
bringes til ophgr.

En s&dan lovhjemmel blev gennemfgrt i forsommeren 1991. Her vedtog
Folketinget en helt ny konkursskattelovgivning, der bl.a. indeberer, at
retten til at fratrekke det uudnyttede skattemessige driftsunderskud i
indkomsten beskeres i samme omfang, som der opnés tvangsakkord eller
en frivillig akkord ved en samlet ordning med kreditorerne. Fradrags-
retten pa den bortakkorderede del af fordringen bortfalder. Virkningen er
altsd, at et uudnyttet skattemassigt underskud mister fradragsveerdi i
fremtidig indtjening i samme udstrekning, som kreditorerne eftergiver
gelden. :

Mange akkordordninger kommer i stand pa frivillig basis som en ren
aftale mellem skyldneren og kreditorerne. Der er dog ogs4 i konkurslov-
givningen mulighed for, at forsgget pd at opnd en akkord kan ske i
skifteretten. I sé fald taler man om en tvangsakkord. Tvan gsakkordregler-
ne indeholder en lang reekke detaljerede regler om, hvorledes en skyldner
skal bere sig ad, sifremt han er interesseret i en tvangsakkord. En
tvangsakkord kan ga ud pa procentvis nedsettelse af den almindelige
geld. Den kan ogsé gé ud p4, at skyldnerens formue eller en del af den
leegges i en samlet pulje til fordeling blandt kreditorerne. Endelig kan
den g ud pé, at der fastsattes et moratorium — d.v.s. en henstand — med
betalingen af galden. De tre muligheder kan udmearket kombineres i et
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eller andet passende forhold. En tvangsakkord begynder med skyldnerens
ansggning til skifteretten om bning af tvangsakkord. Udover fyldige
regnskabsmaterialer skal ansggningen indeholde et konkret akkordfor-
slag, som er tiltridt af mindst 40 procent af kreditorerne efter antal og
fordringsstgrrelse. Abningen af akkordforhandling er ikke ensbetydende
med, at der ogsé vil kunne opnés den forngdne tilslutning for en tvangs-
akkord. Til vedtagelse af en tvangsakkord kraves der tiltredelse fra
mindst 60 procent af de fordringshavere, der deltager i afstemningen.
Desuden skal visse yderligere krav vere opfyldt — krav, der bliver skrap-
pere, desto mere beskeden skyldnerens akkordforslag er. Fordringerne
kan ikke nedsattes til mindre end 25% af deres belgb, medmindre der
foreligger ganske szrlige grunde, eller kreditorerne samtykker heri. Det
saerlige ved tvangsakkorden er, at den stadfestes af skifteretten og far
virkning som et retsforlig. Tvangsakkorden udmerker sig desuden ved,
at den ogsa afliver krav fra kreditorer, der ikke har meldt sig.

Et anpartsselskab, som har problemer med gkonomien, kan risikere at
komme i karambolage med de sdkaldte kapitalstabsregler. Det er de
tidligere omtalte regler om, at et anpartsselskab skal reagere, hvis det ma
konstatere, at det har tabt halvdelen af sin registrerede indskudskapital.
I s& fald skal der afholdes generalforsamling inden 6 méneder herefter.
P4 denne serlige generalforsamling skal selskabets ledelse redeggre for
selskabets gkonomiske stilling og stille forslag, der fgrer til fuld dekning
af indskudskapitalen — eller stille forslag om oplgsning af selskabet. Man
skal veere opmerksom pé, at nér kapitaltabsreglerne treeder i kraft, sa skal
selskabet bringe sin indskudskapital tilbage til oprindelig stand. Hvis
indskudskapitalen til at begynde med udgjorde 1 million, og selskabet nu
har en kapital pa 20.000 kroner, mangler der altsd 980.000 kroner til
kapitalens genetablering. Hvis indskudskapitalen til at begynde med var
200.000 kroner, og selskabets kapital nu stér i minus med 50.000 kroner,
s4 skal der indskydes 250.000 kroner for atter at genskabe indskudskapi-
talen.

Inden en uge efter generalforsamlingen skal der indsendes udskrift af
selskabets generalforsamlingsprotokol til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Anpartshaverne har altsd kun to muligheder. Enten skal de puste nyt liv  Kapitaltilfprsel
i selskabet ved at tilfgre det ny kapital, saledes at selskabets indskudska-  eller oplgsning
pital pany er tilstede; eller ogsd ma de tage skridt til selskabets oplgs-

ning.
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Slaget er dog ikke tabt, selv om anpartshaverne ikke her og nu er i stand
til at give selskabet den npdvendige kapitalindsprgjtning. Det er muligt
at opné Erhvervs- og Selskabsstyrelsens forstielse for, at det krever tid
at genskabe kapitalen. Hvis anpartshaverne kan opstille en serigs plan for
rekonstruktionen, kan de som regel regne med, at Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen vil give frist pA op til 3 & med at genetablere kapitalen. Er der
tale om en nystartet virksomhed kan langmodigheden komme oppé>5 ar.
I begge tilfeelde vil der blive stillet krav om en begrundet ansggning fra
selskabet. Der mé ogsé preesenteres et budget for genetableringsperioden,
og anpartshaverne mé indstille sig pé at holde Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen underrettet om, hvordan selskabet klarer sig gennem sine van-
skeligheder. Hvis anpartshaverne selv har penge til gode i selskabet, vil
det hjelpe, hvis de er villige til at indefryse deres krav, indtil der er skabt
fuld deekning for indskudskapitalen. Det kan ske ved en tilbagetraedelses-
erklering. Det viser samtidig, at anpartshaverne tror p4, at selskabet kan
komme pé fode, og at de ikke er bange for at vente med deres penge.

Hvis anpartshaverne i tilfelde af kapitaltab overhovedet intet foretager
sig, vil det af revisors regnskab komme til at fremg3, at selskabet er i en
situation, hvor kapitaltabsreglerne er inde i billedet. Nar dette noteres i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, til hvem selskabets regnskab skal ind-
sendes efter hvert regnskabsér, si vil Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
fglge op pa sagen og give selskabet en frist til at bringe forholdene i
orden, f.eks. ved en kombineret kapitalnedsettelse og kapitalforhgjelse.
Sker der stadigveek intet, vil Erhvervs- og Selskabsstyrelsen indgive
begering til skifteretten pa selskabets hjemsted om tvangsoplgsning af
selskabet. Denne oplgsningsbegaring offentligggres i Statstidende.

En oplgsningssag medfgrer, at selskabets sidst kendte ledelse indkaldes
til skifteretten for at afgive nermere forklaring om selskabets forhold.
Hvis direktgren allerede her kan oplyse, at kapitalen er veek og ikke kan
skaffes til veje ved ny kapitaltilfgrsel til selskabet, kan skifteretten traeffe
afggrelse om, at selskabet skal oplgses. Hvis selskabet er uden midler,
skulle selskabet teoretisk set oplgses gennem en konkursbehandling.
Mange skifteretter dekreterer dog en oplgsning uden konkurs i de til-
feelde, hvor selskabet ikke har vardier, men kun geeld. Bt selskab under
tvangsoplgsning skal beholde sit navn med tilfgjelsen »under tvangsop-
Igsning«.
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En oplgsningssag kan ogsé skyldes andre forhold, f.eks. at anpartssel-  Manglende efter-
skabet ikke indsender sit &rsregnskab til tiden — det vil sige senest 6  levelse af anparts-
maneder efter regnskabsérets udgang, dog senest en méned efter regn-  selskabsloven kan
skabets godkendelse p& den ordinzre generalforsamling. Tidligere var  fgre til oplgsning
reglen, at regnskabet skulle vzre indsendt senest 7 méaneder efter regn-

skabsérets udgang, men inden folketinget gik pa ferie i 1994, blev der

gennemfgrt en héndfuld lovregler, herunder ogsé en forkortelse af ind-

sendelsesfristen med en maned.

Smgleri med indsendelse af &rsregnskab kan ogsd medfgre strafgebyrer
for bestyrelsen og direktionen. Afgiften stiger med forsinkelsens lengde.
»Smgleriafgiften« er pd 500 kroner, hvis forsinkelsen er under en méned.
Er den mellem en og to maneder, er prisen 2.000 kroner. Mellem to og
tre méaneder, er den 4.000 kroner. Mellem tre og fire méneder, er den
6.000 kroner. Kommer forsinkelsen op over 4 méneder, er afgiften pd
8.000 kroner. Dette er loftet pr. person.

Hvis selskabet ikke leengere har nogen ledelse eller revisor, vil dette ogsd
kunne fgre til en oplgsningssag, idet selskabet jo i sa fald ikke opfylder
Anpartsselskabslovens krav. Ofte skyldes oplgsningssager, at selskabet
~ er helt udtgmt for midler, og at anpartshaverne ikke ser nogen interesse
i at ofre penge til revisor pd udarbejdelse af regnskab. Er en oplgsnings-
sag fprst indledt ved Erhvervs- og Selskabsstyrelsens anmodning til
skifteretten om selskabets oplgsning, s er der den szrlige forhindring for
selskabets fornyede genoptagelse af sine aktiviteter, at der skal betales
et ekstraordinert stort gebyr pa 5.000 kroner for de anmeldelser, der er
ngdvendige for at bringe selskabets registreringsforhold i overensstem-
melse med Anpartsselskabsloven. Desuden er der i 1993 indsat en seerlig
sparreregel i Anpartsselskabsloven. Den skal forhindre for mange genop-
livelser af tomme selskaber. @nsker anpartshaverne at puste nyt liv i
selskabet ved piny at bringe det i virksomhed, ma dette anmeldes til
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen inden 3 méneder efter, at Erhvervs- og
" Selskabsstyrelsen har anmodet skifteretten om at tvangsoplgse selskabet.
Hvis selskabet inden for de sidste 5 &r allerede har veeret under tvangsop-
lgsning, nytter anmeldelsen dog ingenting. I sa fald far selskabet ikke lov
til at genoptage sin virksomhed. Selskabet mé finde sig i at blive tvangs-
oplgst.
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De fleste af de selskaber, der ender deres dage ved tvangsoplgsning i
skifteretten, praeges ikke af orden i regnskaber. Det har sin simple for-
klaring i, at ndr kassen er tom, er der ikke penge til eller interesse for at
hyre revisor til at ordne regnskaberne. Det kan derfor ikke altid ude-
lukkes, at der kan vzre sket ting i selskabets sidste levetid, som ikke er
vel forenelige med de galdende lovregler. Er der mistanke fremme om
sddanne uregelmassigheder, kan Erhvervs- o g Selskabsstyrelsen s&tte en
selskabs- eller regnskabskyndig person pa sagen. Han har til opgave at
udarbejde et regnskab for selskabet og foretage en kritisk gennemgang
af selskabets regnskabsmateriale, bgger, fortegnelser og protokoller og
i gvrigt undersgge selskabets forhold. Hvis selskabet — som det oftest er
tilfzldet ved tvangsoplgsninger — er uden midler, afholdes udgiften til
»selskabsdetektiven« af statskassen.

En oplgsningssag bruges i mange tilfzlde som en enkel og bekvem made

‘at f& et tomt anpartsselskab bragt til ophgr pd. Det kan ggres ved, at
anpartshaverne simpelthen aftreeder fra deres ledelsesposter i selskabet
og meddeler til Erhvervs- og Selskabstyrelsen, at selskabet nu er uden
lovlig ledelse. Resten er gratis — direktgren skal kun mgde op i skifteret-
ten og afgive forklaring. Denne fremgangsmade er dog ikke helt korrekt,
hvis selskabet rent faktisk er solvent. I sa fald forudsatter lovreglerne,
at oplgsningen sker i form af en likvidation. Hvis det er havet over
enhver tvivl, at selskabet faktisk er solvent, s& kan skifteretten udnzvne
en eller flere likvidatorer til at gennemfgre tvangsoplgsningen pé skif-
terettens vegne. Omkostningerne betales om forngdent af skifteretten.

En likvidation starter med, at generalforsamlingen beslutter sig for at
lade selskabet traede i likvidation og til det form&l udnevner en likvida-
tor, typisk en advokat. Beslutning om likvidation er selvsagt en alvorlig
sag, og derfor kreever den iagttagelse af 2/3-reglen. Det gelder dog ikke,
hvis likvidationen kreves af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen pa grund af
selskabets forspmmelse med hensyn til opretholdelse af lovlig ledelse
m.v., eller hvis vedtagterne f.eks. bestemmer, at selskabet skal likvideres



Selskabets opher ved konkurs og likvidation 107

til et bestemt tidspunkt. I s fald kreeves der kun almindeligt flertal for
at igangsette likvidationen.

Den valgte likvidator overtager de befgjelser, som ellers tilkom direktio-
nen og bestyrelsen. Da selskabet med beslutningen om likvidation er géet
ind i en afviklingsfase, skal det til sit navn fgje »i likvidation« pa samme
méade, som et selskab under stiftelse skal tilfgje »under stiftelse« og et
selskab under konkurs tilfgje »under konkurs«. ‘

Likvidators fgrste opgaver er at besgrge et regnskab udarbejdet, der viser
selskabets stilling p4 likvidationstidspunktet, d.v.s. tidspunktet for ge-
neralforsamlingens beslutning om likvidation. Regnskabet skal udvise
bade en resultatopggrelse fra sidste statusdag og en status pr. likvida-
tionsdagen. Dette regnskab skal indsendes til Erhvervs- og Selskabs-
styrelsen. Tidligere skulle regnskabet ogsa fglges op af likvidators rede-
gorelse for de vigtigste drsager til likvidationen, forretningens gang i de
sidste &r fgr likvidationen og for omstendigheder igvrigt, der métte vaere
af betydning for at kunne vurdere, om der er foregdet ting i selskabet,
som kan tenkes at gemme pa strafbare dispositioner. Denne regel om
likvidators redeggrelse blev ophevet med virkning fra 1. august 1993.

Dernzst skal likvidator indrykke et proklama i Statstidende. I proklamaet
skal kreditorerne opfordres til at anmelde deres krav pa selskabet overfor
likvidator med 3 méneders varsel. Fgrst ndr samtlige anmeldelser er gjort
op, og kreditorerne er betalt, mé likvidator udlodde selskabets oversky-
dende midler til anpartshaverne. Hvis der er fordringer, som er omtvistet,
har fordringshaveren mulighed for at indbringe spgrgsmalet for skifteret-
ten.

selskab, er det sidan, at selskabet hafter i helt op til 20 &r for fejl ved
huset, sifremt der er tale om skjulte fejl og mangler, som fgrst kan
erkendes, nir de giver sig udslag i en skade. Det er klart, at en huskgber
har en vis interesse i at kunne holde salgeren fast pé dette juridiske
hazftelsesansvar som en slags forsikring mod fremtidige skader, der

Likvidator
overtager ledelsen
af selskabet

Kreditorerne
skal indkaldes
ved proklama
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skyldes fejl ved huset. Hvis det selskab, der har bygget huset, gir i
likvidation, kan husejeren dog ikke anmelde et abstrakt krav over for
likvidator til sikkerhed for eventuelle fremtidige skader, der métte dukke
op inden for 20 &rs fristen. Nér der ikke er noget handgribeligt tegn pa
skader, betragtes et sidant krav som varende s& fjernt og usikkert, at
likvidator kan afvise kravet.

Det fremgr af en dom fra Vestre Landsret, der er trykt i Ugesknft for
Retsvasen 1992 s. 674.

Et af de krav, som likvidator ikke bgr henregne til de fjerne og uvisse,
er skatteveesenets krav pé skat. Likvidator bgr i egen interesse sgrge for
at afklare selskabets skatteforhold endeligt, inden ngglen drejes om for
sidste gang i anpartsselskabet. Det bedste middel hertil er, at likvidator
opnér en sékaldt kvittance fra skattevaesenet, d.v.s. en slags skattekvit-
tering, der skenker vished for, at selskabet ikke senere mgdes med
yderligere skattekrav end de kendte. Hvis likvidator er for efterladende
pé det punkt, kan fglgen i ugunstigste fald blive, at han holdes personligt
ansvarlig for skattevaesenets tilgodehavende.

Nér samtlige tvister har fundet deres endelige lgsning, vil likvidator i
samrad med anpartshaverne satte en dato for den afsluttende generalfor-
samling i selskabet. P4 denne sidste generalforsamling skal slutregn-
skabet for selskabet godkendes af anpartshaverne. Nér dette er sket, skal
likvidator anmelde anpartsselskabet til udslettelse af selskabsregistret.
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen sletter derefter selskabet af anpartssel-
skabsregistret, hvilket indebarer, at selskabet juridisk er afgdet ved
dgden.

i i

Uanset om anpartshavernes bevaggrund til at likvidere selskabet har
udspring i skattemessige overvejelser, har anpartshaverne ingen heftelse
for selskabets forpligtelser efter likvidationens gennemfgrelse, selvom en
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skuffet kreditor pludselig dukker frem og prasenterer et erstatningskrav,
som ingen havde kendskab til. I en sag fra 1992 likviderede en enean-
partshaver sit anpartsselskab, der havde beskeeftiget sig med byggeri.
Selskabet havde stéet for opfgrelsen af et parcelhus, hvor der desverre
viste sig at veere setningsskader pd grund af utilstreekkelig fundering.
Efter geengs dansk entrepriseret er der ingen tvivl om, at entreprengren
heefter for den slags skader, der jo har deres 4rsag i darligt arbejde fra
entreprengrens side. Nu var det imidlertid anpartsselskabet, der var
entreprengren, og anpartsselskabet var oplgst ved likvidation, og sel-
skabsformuen var udloddet til anpartshaveren, fgr ejerne af huset klagede
til ham over setningsskaderne. I byretten vandt husejerne sagen. Byretten
mente, at anpartshaveren havde forskaffet sig en ugrundet berigelse ved
at likvidere anpartsselskabet for at indvinde sig en skattemeassig fordel.
Derfor métte anpartshaveren betale for setningsskaderne. Den afggrelse
holdt ikke i Vestre Landsret. Landsretten fandt nemlig, at der ikke var
nogen sikker lovhjemmel for at statuere, at anpartshaveren, der igod tro
havde likvideret sit selskab og faet selskabsformuen udbetalt, skulle
hafte for et udekket erstatningskrav mod det oplgste anpartsselskab.
Husejerne métte betale sagens omkostninger med 20.000 kroner.

Dommen er trykt i Ugeskrift for Retsvasen 1992 s. 640.

Man skal huske p4, at en likvidation efter reglerne i Anpartsselskabs-
loven bygger p, at selskabet er solvent — d.v.s. at selskabet er i stand til
at betale sine kreditorer. Hvis likvidator konstaterer, at selskabet er
insolvent, s& skal der tages skridt til indgivelse af konkursbegering. Hyvis
det omvendt viser sig under likvidationen, at der ikke lengere er grund
til at afvikle selskabet, kan anpartshaverne have likvidationen og lade
selskabet treede i virksomhed pany.

Et anpartsselskab kan ogsé ophgre med at eksistere pé anden vis end ved
konkurs og likvidation. Et anpartsselskab kan fusionere med et andet
anpartsselskab eller med et aktieselskab. Fusioner kan vare »lodrette«,
som nér et datterselskab ved en fusion smeltes sammen med sit moder-
selskab. Fusioner kan ogsi. vzre »vandrette«, som ndr to uafhengige
selskaber smeltes sammen ved fusion. Begge disse former for fusion kan
kombineres med, at der ud af fusionen dannes et nyt tredie selskab, som
har opslugt de to gvrige selskaber. Men fusionen kan ogsa gennemfgres
pa den mAde, at det ene selskab bringes til ophgr, og det andet lever
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videre som det fortszttende selskab, Fusion m4 ikke forveksles med, at
et selskab kgber et andet selskab og derved bliver 100 procent eneejer af
det kgbte selskab. Det kgbte selskab er jo stadigveaek en selvstendig
juridisk enhed, nu blot ejet af et moderselskab. En fusion indeberer, at
det ophgrende selskab overdrager hele sin indmad — alle aktiver og
passiver - til det fortszttende selskab, hvorefter det ophgrende selskab
slettes i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Et anpartsselskab kan ogsd ophgre derved, at det omdannes til et aktiesel-
skab. Det fordrer naturligvis, at anpartsselskabet har verdier, som lever
op til kapitalkravet i aktieselskaber p& 500.000 kroner.

Béde fusion og omdannelse indeberer, at samtlige de rettigheder og
forpligtelser, som péhvilede det ophgrende eller omdannede selskab,
overgdr til det fortszttende selskab. Hvis det ophgrende selskab havde
»lig 1 lasten« i form af gamle slumrende erstatningssager, der pludselig
kommer op til overfladen, s m4 det nye og fortsattende selskab indstille
sig pa, at det henger pd regningen, hvis der ellers er hold i erstatnings-
kravet.
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KAPITEL 9

Anpartsselskaber
og skat

Et emne, som naturligt nok interesserer de fleste anpartshavere meget, er
skatten. Hele skattesiden spiller en stor rolle for anpartshaverne og deres
selskab. Den skattemassige behandling af bide aktieselskaber og an-
partsselskaber hgrer til de vigtigste emner inden for selskabsskatteretten.

Det er karakteristisk for interessentskaber (I/S), kommanditselskaber  Personlige firmaer
(K/S) og enkeltmandsfirmaer, at der i disse virksomhedsformer ikke er

noget skel mellem virksomheden som séddan og personerne bag virksom-

heden. Interessenterne, kommanditselskabsdeltagerme og indehaveren af

enkeltmandsfirmaet betragtes i skattemeessig henseende som ét med deres

firma. Hvis man benytter sig af den sékaldte virksomhedsordning er der

mulighed for at lave en regnskabsmassig opdeling af privatgkonomien

og erhvervsgkonomien og derved opnd visse skattemassige fordele. Men

bortset herfra betragter skattevasenet de neevnte firmatyper som veerende

identiske med de personer, der stir bag dem.

I anpartsselskabet ser tingene anderledes ud. Ligesom anpartsselskabet
juridisk set er en selvstendig enhed, der ikke er identisk med sine an-
partshavere, si er anpartsselskabet ogsd i skattemessig henseende et
selvsteendigt skattesubjekt, der beskattes for sig selv og uden hensyn til
anpartshavernes personlige beskatningsforhold. Selskabet har sit eget
skattemassige personnummer, nemlig SE-nummeret. Selskabet skal for
hvert regnskabsér opggre sine indkomster og sine udgifter og indgive en
selvangivelse til skattemyndighederne.
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Selskabsskatten
er 34 procent

Den skat, som et anpartsselskab skal betale, hedder selskabsskatten.
Selskabsskatten er i 1991 blevet nedsat fra 40 procent til 38 procent af
selskabets skattepligtige nettoindkomst. Og i 1992 gik Folketinget det
skridt videre at snke selskabsskatten til 34 procent. Samtidig blev der
indfgrt den sakaldte acontoskatteordning for selskaber, en ordning, der
brgd med en fast tradition for, at aktieselskaber og anpartsselskaber
betaler deres skat én gang om édret og ikke Igbende ligesom kildeskatten
for personer.

Den nye acontoskatteordning blev imidlertid ikke automatisk patvunget
allerede bestdende selskaber, men skulle kun gzlde for nye selskaber,
hvorved i den forbindelse forstds selskaber, hvis farste indkomstar er
begyndt fpr lovens skaringsdag d. 29. januar 1992. Som fglge heraf
findes der sledes to skattebetalingssystemer for anpartsselskaber og
aktieselskaber — den gamle ordning med betaling af skat en gang om &ret
og den nye ordning med acontobetaling af skatten.

Det er faelles for begge ordninger, at selskabets skatteprocent er en fast
skatteprocent, der ikke falder eller stiger i takt med selskabets skiftende
indtjening. Der er ikke noget bundfradrag p# linie med personfradraget
ved personbeskatningen. Om selskabet tjener 100 kroner eller 10 millio-
ner kroner — skatten er stadigvaek den samme procent af indkomsten. Et
anpartsselskab skal ejheller som fysiske personer svare serlig indkomst-
skat, bruttoskat eller formueskat. Selskabskatten er den eneste skat, som
selskabet behgver at bekymre sig om.

Men lad os fgrst kaste et blik pd den gamle ordning, der stadigvak lever
i bedste velgdende for mange anpartsselskaber.

Efter det gamle system betales der en selskabsskat p& 34 procent med et
tilleg pa 11.75 procent af skatten pa de 34 procent. Da 11.75 procent af
34 procent er 3.995 procent, vil det sige, at den samlede skattebyrde for
selskabet kommer op pa nasten 38 procent. Tillegget pa de 11.75 pro-
cent er altsd prisen for at leve videre i den gamle ordning, idet selskaber
i den nye ordning kun betaler 34 procent.



Anpartsselskaber og skat 113

En fysisk person, der er lgnmodtager, skal betale kildeskat i forbindelse
med hver lgnudbetaling. En selvsteendig erhvervsdrivende i personligt
enkeltmandsfirma betaler B-skat i 10 rater om &ret. Ogsd bruttoskatten
skal selvsteendige betale i rater pa forskud. Begge former er en aconto-
skat, der skal foregribe den endelig skatteregning, nér drets skattepligtige
indkomst er endeligt opgjort. Et anpartsselskab efter den gamle skatteord-
ning skal ikke lgbende betale forskudsskat af sin indtjening, men skal
kun svare skat en gang om 4ret — nemlig pr. d. 20. november i kalender-
aret.

Der gazlder serlige regler om selskabers regnskabsar. Et anpartsselskab
skal have et regnskabsar pd 12 méneder, og regnskabsaret skal afsluttes
den 31. december, 31. marts, 30. juni eller 30. september. Selskabets
fgrste regnskabsér kan vare pd helt op til 18 méaneder. Det giver en vis
mulighed for at opnd skattekredit ved at placere regnskabséret sdan, at
skattebetalingstidspunktet udskydes mest muligt. Denne mulighed har
vaeret mest hindgribelig efter den gamle skatteordning, men virker i
princippet ogsa for selskaber efter den nye ordning.

Det tidspunkt, som er afggrende for indtraedelsen af skattebetalingstids-  Skattedr og

punktet, heenger sammen med det sékaldte skattedr for selskaber. Skatte-  kalenderdr er

gret for selskaber er ikke det samme som kalenderdret, men lgber fra 1.  ikke detr samme

april til 31. marts i det nastfglgende kalenderér. Reglen er den, at sel- ‘

skabet skal settes i skat for det skattedr, der fglger efter det skatteér,

hvori selskabets regnskabsar udlgber. Det kraever lidt forklaring. Hvis

selskabets regnskabsr f.eks, 1gber fra 1. juli til 30. juni i det pafglgende

ar, og det pafglgende &r for eksempel er 1992, sé betyder det, at sel-

skabets regnskabsar udlgber i det selskabsskattedr, som lgber fra 1. april

1992 til 31. marts 1993 — d.v.s. selskabsskattedret 1992-1993. Selskabet

skal fglgeligt fgrst seettes i skat i det efterflgende skattedr — d.v.s. i

selskabsskattedret 1993-1994. Det medfgrer, at selskabet skal indgive

selvangivelse engang i Igbet af forsommeren 1993 og betale skat senest
~-d:-20:november-1993:-Leaeg-merke-til;-at-skatten -dermed-betales-af-—--- -

penge, som selskabet har tjent i perioden 1. juli 1991 — 30. juni 1992

Afggrende for, om selskabet pd den méde kan udskyde sine skattebeta-
linger er alene, at selskabets regnskabsér ender pd den anden side af
skattedret, der altsd lgber fra og med 1. april til og med 31. marts i det
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efterfglgende kalenderdr. Det er baggrunden for, at mange selskaber
anvender forskudt regnskabsar, der f.eks. udlgber 30 juni. Selskaber, der
tynges af store skatterestancer, kan dog efter en lov fra forsommeren
1991, forpligtes til at betale selskabsskatten samtidig med fristen for
indgivelse af selvangivelsen.

Nér Folketinget fandt pa at indfgre en acontoskatteordning for selskaber
skyldtes det almindelig politisk bekymring for de store skatterestancer.
Man ville gerne have pengene hjem i skattekassen noget hurtigere. Det
opnédede man ved at fremrykke skattebetalingstidspunktet for selskaber,
som er omfattet af acontoskatteordningen.

I acontoskatteordningen er selskabsskatten pa 34 procent af den skat-
tepligtige selskabsindkomst. Acontoskatten er en forelgbig skat, for man
kan jo ikke pa forhand vide, hvad selskabet kommer til at tjene i Igbet af
sit regnskabsér. Denne uvished om forretningens gang bevirker, at man
mé skele til fortiden, nr acontoskatten skal fastszttes. Man ser pa sel-
skabets skat i de sidste tre ar. Man leegger ganske enkelt de sidste tre ars
skat sammen og deler med tre, s& man far et gennemsnitsbelgb for skat-
ten i de tre ar. Af dette gennemsnitsbelgb opkrever skatteveaesenet s 50
procent i to lige store rater, der skal betales senest d. 20. marts og d. 20
november. Hvis selskabets regnskabsar falder sammen med kalenderéret,
forfalder de to acontoskatterater i selvsamme kalanderéar, som skatten
vedrgrer. Kgrer selskabet derimod med forskudt regnskabsér, f.eks.
perioden 1. juli 1993 til 30. juni 1994, skal acontoskatteraterne betales
henholsvis d. 20. marts 1994 og d. 20. november 1994.

Hyvis selskabet er nyt, er det ikke muligt at benytte de sidste tre indkom-
stir som malestok til at fastsatte acontoskatten. Der mé& man vente, indtil
selskabet kan presentere resultatet af sit fgrste levedr, s4 man har noget
at gé ud fra, ndr acontoskatten skal fastsaettes. Selskabet har dog adgang
til af egen drift at indbetale frivillig acontoskat. Derved undgér selskabet
at komme til at betale det tilleg p4 11.75 procent, som ellers skal betales
af en eventuel restskat. Selskabet har ogsd adgang til at bede skattevase-
net om en forskudsregistrering, hvis selskabet mener, at skattevaesenets
gennemsnitsberegning af acontoskatten er ude af trit med selskabets
faktiske indtjening.

Betales en acontoskatterate eller en restskat for sent, skal selskabet betale
en morarente pd 1 procent af det skyldige belgb pr. pdbegyndt méaned.
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Man skal merke sig, at det er en dyr kassekredit at benytte sig af, fordi '
denne strafrente er ganske hgj efter nutidens renteforhold, og fordi straf-
renten ikke er fradragsberettiget som ellers normalt for renter.

For selskaber, som er kommet til verden d. 29. januar 1992 eller senere,
er der ingen vej uden om — acontoskatteordningen skal benyttes. For de
gamle selskaber er der derimod valgfrihed. De kan blive i den gamle
ordning med skat en gang om é&ret, eller de ga ind i den nye ordning.
Men det er vigtigt at huske p4, at der ikke er noget bakgear. Gar sel-
skabet fgrst ind i den nye ordning, er dgren faldet i. Man kan ikke for-
tryde og springe tilbage til den gamle ordning. I tiden efter acontoskatte-
ordningens fremkomst blev der lavet mange sindrige beregninger af,
hvornér det kunne og ikke kunne betale sig at gé ind i den nye ordning,
hvor selskabskatten jo altsd er pé de 34 procent mod de 38 procent
udenfor. Til alle sidanne teoretiske beregningsmodeller er kun at sige, at
de er kortsynede, fordi ingen kan spd om, hvordan samfundets renteni-
veau vil udvikle sig den dag i morgen. Den gevinst, som selskabet maske
pa kort sigt kan opnd ved at g ind i acontoskatteordningen, kan maske
vise sig at veere ugunstig pa lidt leengere sigt, navnlig hvis selskabet er
i stand til at f4 sine skattekroner til at yngle godt, nér de far lov at blive
noget lengere i selskabets kasse. En ordning uden udtrazdelsesret bgr
altid omgés med varsomhed, og det vil vare klogt af selskabets anparts-
havere at lytte til kgbmandsinstinktet fremfor at lade sig forfgre af speku-
lative beregninger over rentefordele ved acontoskatteordningen.

Det er en lovmessig pligt, at et anpartsselskab skal udarbejde et revideret  Driftsregnskab
regnskab, som skal indsendes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Et  og balance
regnskab bestér af et driftsregnskab, der viser, hvilke indtegter og ud-

gifter selskabet har haft. Desuden indeholder regnskabet en balance —

ogsa kaldet en formueopggrelse — der viser, ikke hvad selskabet tjente

eller tabte, men hvad selskabet pr. opggrelsesdagen (statusdagen) har af

--yardier;-og-hvad-det har-af geeld. Selskabets-vardier-opfgres-under-den-——— - - o oo oo

post, der i regnskabet hedder aktiver. Gaelden opfgres under den post, der
hedder passiver. Nar man treekker selve galden fra aktiverne, fir man
selskabets egenkapital. Hvis selskabet har veerdier for 1 million kroner,
og geld for 600.000 kroner, sd har selskabet en egenkapital pa 400.000
kroner. De penge er selskabets egne. Deraf navnet egenkapital. N&r man
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Drifisregnskabet
og skatteregnskabet
er to forskellige
regnskaber

lzgger egenkapitalen sammen med geldsposterne, har man passiverne
- og de skal svare til aktiverne. S& er der nemlig balance i formueop-
gorelsen. Stir det slemt til i selskabet, s& kan egenkapitalen regnskabs-
messigt blive negativ, d.v.s. egenkapitalen bliver et tal med et minus
foran. Hvis selskabet har verdier for 1 million kroner, og gald for 1.5.
million kroner, s er egenkapitalen minus 500.000 kroner. Som det ses,
holder regnskabsprincipperne ogsa stik i dette tilfzelde. Leegger man den
negative egenkapital p4 500.000 minuskroner sammen med galden pa de
1.5 millioner kroner, si ender tallet pA en million kroner. S& passer
balancen igen.

Som regel vil man ogsé overlade til selskabets revisor at udarbejde et
skatteregnskab — d.v.s. et regnskab, som tager specielt hensyn til de
skattemassige regler. Et almindeligt driftsregnskab for en erhvervsvirk-
somhed er lavet ud fra rent forretningsmeessige synspunkter. Det er et
skatteregnskab ikke. Det inddrager istedet en reekke serlige skattemeessi-
ge regler og vil derfor afvige fra de forretningsmessige betragtninger,
som driftsregnskabet baserer sig pd. Man mé derfor ikke uden videre
sette lighedstegn mellem driftsregnskab og skatteregnskab. Hvert af de
to regnskaber har sit eget formaél. I driftsregnskabet kan i princippet alle
de udgifter, som selskabet afholder, treekkes fra pd omkostningssiden. I
skatteregnskabet kan kun visse udgifter treekkes fra — nemlig de udgifter,
som skattelovgivningen anser for at veere skattemeessigt fradragsberetti-
gede. Udgifter, som ikke er skattemzassigt fradragsberettigede, f.eks.
bgder og morarenter til skattevasenet, kan ikke udgiftsfares i skatteregn-
skabet. ‘

Den nettoindkomst, som selskabet skal beskattes af, kan ggres op af
selskabets revisor pé grundlag af revisors udarbejdelse af regnskabet og
revisors almindelige kendskab til den danske skattelovgivning. Et an-
partsselskab skal betale skat af sin indtjening fra stiftelsen og indtil sel-
skabets endelige oplgsning. Hvis selskabet aldrig opnér registrering, vil
virkningen vere, at selskabets anpartshavere bliver personligt indkomst-
skattepligtige af de indtegter, som selskabet har haft.
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I skatteretten sondrer man mellem udgifter til etablering af en erhverys-
virksomhed og udgifter til den lgbende drift af virksomheden. Som ho-
vedregel er udgifterne til etablering og start ikke fradragsberettigede,
mens udgifterne til den lgbende drift er fradragsberettigede som almin-
delige driftsomkostninger. Efter denne skattemassige leres@tning har det
gennem mange Ar veret sdan, at anpartshaverne métte affinde sig med,
at udgiften til oprettelse af selskabets stiftelsesdokument, vedtaegter og
bningsstatus for selskabet, gebyr til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen og
andre udgifter til virksomhedens p&begyndelse ikke har skenket skatte-
fradrag.

Men ogsa her er der sket et lille nybrud. I 1991 vedtog Folketinget
nemlig en skattelov, der gav fradragsret for udgifter til advokat og revi-
sor i forbindelse med etablering af en erhvervsvirksomhed eller udvidelse
af en bestiende erhvervsvirksomhed. Bestemmelsen giver ogsa skattefra-
drag for gebyrer til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Den nye lov fik
virkning fra og med indkomstéret 1992. Ideen var at styrke vaekstmulig-
hederne bade for nye virksomheder og for igangvarende virksomheder.

Med denne indrgmmelse fra lovgivningsmagten er der sldet hul pi en
problemstilling, som ofte har veret til drgftelse blandt skattekyndige.
Opstér der tvivl om, hvorvidt en udgift kan treekkes fra, kan man forhgre
sig hos skattevasenet eller radfgre sig med selskabets advokat eller
revisor, der i reglen vil veere fortrolig med disse spgrgsmal.

Gennem mange &r har der vearet visse typer af indtaegter, hvor der kunne
opstd usikkerhed om, hvorvidt selskabet skulle betale skat af dem eller
ikke. Der teenkes pa kursgevinster pd obligationer og andre geldsbreve
som f.eks. pantebreve i fast ejendom. Bt selskab, der ikke er narings-
drivende med verdipapirer, har ifglge en mangeérig skattepraksis, ikke
veret skattepligtig af eventuelle kursgevinster pd en vardipapirbehold-

hed for at treekke et eventuelt kurstab fra.
Hele denne problemstilling, som gennem &rene har lagt beslag pa be-

tydelige ressourcer i retssystemet og skattesystemet og har givet naring
til mange lerde juridiske artikler, blev med ét slag forvandlet til historie

Etablerings-
omkostninger og
driftsomkostninger

Skattepraksis
om kursgevinster

_ ning tilhgrende selskabet. Omvendt har selskabet heller ikke haft mulig- =

En nytdrsgave
fra Folketinget
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med en lov, som Folketinget vedtog i forsommeren 1991. Loven, der var
en del af »Nytarspakken« fra drskiftet 1990/91, gik ud p, at alle sel-
skaber automatisk er skattepligtige af kursgevinster p fordringer og ogsé
har lov til at trekke kurstab fra i den skattepligtige indkomst.

Det lille snedkeranpartsselskab, som midlertidigt parkerer en sum penge
i en post obligationer, kan aits4 ikke slippe for beskatning af kursgevin-
sten ved at henvise til, at denne pengeanbringelse blot er et praktisk
sidespring uden forbindelse med selskabets egentlige erhvervsomrade.
Omvendt kan selskabet ogsé treekke kurstabet fra, hvis obligationerne méa
szlges til lavere pris, end man kgbte dem for.
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Maskeret udbytte En af de udgiftsposter, som er skattemessigt fradragsberettiget for sel-
skabet, er betaling af lgn til selskabets ansatte. En af de betalingsposter,
som ikke er skattemassigt fradragsberettiget, er udbytte og anden kapital-
udlodning til selskabets anpartshavere. Da anpartshaverne af naturlige
grunde har interesse i, at alle de penge, som betales ud af selskabets
kasse, ogsé skaenker selskabet et dertil svarende skattefradrag, er det ikke
ukendt, at anpartshavere undertiden forsgger at camouflere sidanne
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udbetalinger som en udgiftspost, som giver skattefradrag for selskabet.
Pengene kan f.eks. maskeres som lgnudbetaling (maske til en person,
som har uudnyttede fradrag og derfor slipper for skat af pengene), séle-
des at selskabet opnar fradrag for den del af Ignudbetalingen, der reelt
dakker over udlodning af selskabsmidler. Udlodningen kan ogsé ma-
skeres som diverse driftsomkostninger, der reelt deekker over, at anparts-
selskabet har betalt anpartshaverens private udgifter til rejser, bolig, bil
m.v. — altsammen uden saglig relation til anpartshaverens anszttelsesfor-
hold i selskabet. ’

Hvis skattevasenet bliver opmarksom pa sddanne forklzdte foreeringer, = Skattevesenet ser
vil der blive skredet ind over for selskabet og anpartshaveren. Skatteve-  bag om masken
senet vil forlange, at forholdet rettes op, og at de uberettigede skattefor-

dele, som parterne métte have opnet, tilbagefgres. Der findes en meget

righoldig skattepraksis om denne problemstilling under betegnelserne

»maskeret udbytte« og »maskeret udlodning«. Kernen i problemet er, at

anpartshaverne fors@ger at fi nogle penge ud af selskabet ved at forklede

udbetalingen som en normal driftsomkostning eller forretningstransak-

tion.

Det er et grundfastet princip i den danske skateret, at der ikke er skatte-
fradrag for udgifter i privatlivet. De penge, som Vi bruger pd mad og
drikke, tgj og personlige forngjelser, er almindelige leveomkostninger,
som vi ikke kan trekke fra pa selvangivelsen. Vi kan ikke forlange, at
vore medborgere skal vere med til at betale for vore almindelige udgifter
i det daglige liv. Men skifter udgiften karakter fra en rent privat om-
kostning til en erhvervsmessig udgift, @ndres billedet. Hvis kgbmanden
ikke kunne treekke udgifterne fra til at kgbe sine varer hjem til butikken,
men alligevel skulle beskattes af alle salgsindtegterne, ville hans butik
ikke overleve lenge. Tilsvarende med hans omkostninger til det ansatte
personale, lys og varme i forretningen, forsikringer og udgifter til varebi-
len 0.s.v. — det er alle ngdvendige driftsomkostninger, som stdr i direkte
forbindelse med hans erhverv. Skal han beskattes af erhvervsindtegterne,
m4 man ogsé indrgmmes fradragsret for de udgifter, som mé afholdes for
at skabe indtegten. Dette skatteprincip stir endnu at lese i den gamle
statsskattelov fra 1922, Her hedder det nemlig, at der er fradrag i den
skattepligtige indkomst for »driftsomkostninger, d.v.s. de udgifter, som
i srets 1gb er anvendt til at erhverve, sikre og vedligeholde indkom-
sten...«.
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Skent denne sondring mellem privatudgifter og erhvervsudgifter synes
enkel og tilforladelig, er den alligevel ikke helt s3 ligetil pa alle punkter,
nér de skarpe briller tages pd. Men ngdvendig det er den. Det kan vare
nok s uundgéeligt for den udearbejdende husmoder, at hun m4 afholde
omkostninger til dagplejepasning af bgrnene, for at hun kan passe sit
arbejde, men det anerkendes ikke, at udgiften af den grund skal betragtes
som erhvervsmassig. Udgiften til vakkeuret til at veekke en om morge-
nen er lige s ngdvendig for at komme op og pi arbejde. Men det er ikke
en erhvervsudgift. Det er derfor uomgangeligt, at man ma sondre mellem
privatudgifter og erhvervsudgifter, hvis skattesystemet skal kunne fun-
gere i sin nuveerende skikkelse.

Det er nasten en slags naturlov, at overalt, hvor der er sondringer i
skattesystemet, vil der komme pres pa sondringen. Hvis der er skattepligt
péd noget, der grenser tet op til noget andet, der ikke er belagt med
skattepligt, vil skatteborgerne forspge at udlegge sondringen til deres
egen fordel og fremstille deres anliggender som hgrende hjemme p4 det
skattefrie omrade. Er der skattefradrag for en aktivitet, vil skatteborgerne
forspge at skubbe de ikke-fradragsberetigede aktiviteter over i den fra-
dragsberetigede kasse. Det er i og for sig blot udtryk for almindelig
gkonomisk vindskibelighed, at borgerne plejer deres egne interesser over
for skattesystemet. Et udtryk for denne tendens til at forvandle udgifter
af privat art til tilsyneladende erhvervsmassige driftsomkostninger med
fradragsret kan ses i de senere ars mange sager om »hobbyvirksomhed«.

Modellen er simpel. Den gér ud pé, at hvis man er forfalden til en ud-
giftstung hobby, s& kunne det vere ganske bekvemt, hvis denne hobby
kunne laves om til en erhvervsvirksomhed, hvor man kan dyrke fritids-
syslerne med fuld fradragsret for alle udgifterne. S& kunne skattefar vere
med til at betale for ens private forngjelser.

Det er bestemte typer af hobbyaktiviteter, der som regel spgger i disse
sager. Det er ofte virksomhed med badudlejning, travhestehold, dyrepen-
sion og dyrekennel. Men sagerne tzller ogsi eksempler pa gokart-virk-
somhed, fodbolddommervirksomhed og dykkervirksomhed. Nu kan man
jo ikke frakende en virksomhed, der giver sig af med en af disse aktivite-
ter, erhvervsmeessig status og dermed negte fradragsret for driftsunder-
skud, blot fordi virksomheden beskeftiger sig med sager, der ogsa pi-
kalder sig mange menneskers interesse som privat hobby. Det afggrende
er, om virksomheden efter en samlet vurdering faktisk drives pa et serigst
erhvervsmassigt grundlag, siledes at virksomheden efter en realistisk
bedgmmelse har udsigt til inden for en rimelig tidshorisont at kaste en
forretningsmessig fortjeneste af sig. Det er jo just et kendemzrke for en
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@gte erhvervsvirksomhed, at formalet er at tjene penge, ikke at fordrive
tiden med forngjelser.

Et anpartsselskab, som driver virksomhed med badudlejning eller he-
“stehold eller anden lignende aktivitet, der ogsd har bred appel som
sports- og fritidsinteresse, mé derfor forberede sig pd den mulighed, at
skattevasenet kan finde pi at kigge virksomheden i kortene for at vare
sikker p, at ApS’et ikke blot er et bekvemt juridisk skalkeskjul for en
privat hobby for selskabets ejer med sigte pé at forvandle hobbyudgifter-
ne til fradragsberettigede driftsomkostninger i selskabets skatteopggrelse.
Anpartsselskabets vigtigste bevis for, at virksomheden er en rigtig er-
hvervsvirskomhed, er, at der faktisk er udsigt til at f& overskud inden for
rimelig tid. Der bgr vere budgetter i virksomheden, driftsformen bgr
veere fagligt korrekt tilrettelagt, og driften i vitksomheden md fremtraede
som sedvanlig og normal efter branchens almindelige spilleregler. Om
virksomheden kommer ud med underskud et par &r i traek, er ikke i sig
selv afggrende. Underskud i de fgrste ir er en velkendt foreteelse for
mange nystartede erhvervsvirksomheder. Underskuddet kan ogsa bero pé
uventede omstendigheder — prisstigninger, dérlige tider for neringslivet,
tab pa kunder m.v. Det afggrende er, at det kan sandsynligggres, at
virksomheden efter en samlet bedgmmelse har udsigt til at opné overskud
pa sin drift. Hvis virksomheden er f@dt som en underskudsbutik, vil
skattevaesenet ikke anerkende, at der er tale om en erhvervsvirksomhed.
Det geelder ikke kun for anpartsselskaber, men ogsd for aktiviteter, der
foregar i personligt regi. Den juridiske indpakning er ikke afggrende.
Virkningen af en underkendelse vil vere, at udgifterne alene kan trekkes
fra i det eventuelle overskud, som de selvsamme aktiviteter har givet i
Igbet af indkomstaret. Overskydende underskud strander uden fradrags-

ret.

En sag i hgjesteret fra 1991 giver et indtryk af problemstillingen. Et
hesteinteresseret par lavede et anpartsselskab under navnet »Stald Le Ann
ApS«. Selskabet skulle drive virksomhed med »kgb, salg og drift af
heste«. Tanken var, at selskabets heste skulle lgbe preemier hjem pa
_Charlottenlund Travbane. Men det gik ikke som forventet. Travhestene
kunne ikke give overskud til selskabet, og selskabet trak derfor under-
skuddet fra i sit skatteregnskab. Det ville skattevasenet ikke godkende.
Skatteveasenet mente, at hestene alene tjente til fyldestggrelse af anparts-
havernes personlige interesse. Vaeddelgbsstalden var en udprzget hobby-
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virksomhed, og der var ikke udsigt til at opna en rentabel drift gennem
veddelgbspremier eller salg af hestene. Skattevasenet ville derfor ikke
acceptere, at selskabet skulle have lov til at treekke underskuddet fra i
selskabets skattepligtige indkomst. Det skal bemarkes, at selskabet ogs
havde andre aktiviteter, idet selskabet udover travhestene ogsé drev en
modeforretning. Selskabet havdede pd sin side, at hestevirksomheden var
ethvervet og tilrettelagt med henblik pa at opnd en-gkonomisk gevinst
gennem premieindtagter og senere salg af hestene, nir de var steget i
veerdi som fglge af vaeddelgbssejre. Landsretten holdt med skattevasenet,
men selskabets ejere ville ikke affinde sig hermed og indbragte sagen for
hgjesteret. Hgjesteret ndede frem til, at selskabet ikke havde udsigt til —
heller ikke pa l&ngere sigt — at opnd fortjeneste pa sin hestevirksomhed.
Nér man sammenholdt udgifterne med de usikre og tilfzldige muligheder
for at opnd indtegter ved vaeddelgbspreemier og salg af heste, matte
selskabets indtjeningschancer altsd bedgmmes som sé ringe, at hgjesteret
ikke ville gd med til at betragte selskabets hesteaktiviteter som verende
af erhvervsmessig natur. Fglgeligt kunne selskabet heller ikke A fradrag
for sit tab pd stalddriften. Det kan bemzrkes, at det ikke gjorde nogen
forskel, at selskabet havde opnéet momsregistrering hos toldvasenet.

Dommen er trykt i Ugeskrift for Retsveesen 1991. s. 958.

Anpartshavere, som driver hobby-lignende aktiviteter i selskabsform og
som ikke har held til at overbevise skattevasenet, kan komme ud for en
ekstra slem overraskelse. Skattevasenet kan nemlig finde p4 at forfegte
det synspunkt, at de udgifter til de ikke-fradragsberettigede hobbyaktivi-
teter, som selskabet har afholdt, er kommet anpartshaveren til gode
derved, at han jo selv slap for at afholde dem. Selskabet har sé at sige
betalt for hans fritidssysler. Denne venlighed fra selskabets side kan blive
skattepligtig for anpartshaveren som maskeret udlodning, jfr. omtalen af
dette begreb ovenfor. I si fald bliver det en dyr historie for anpartsha-
veren. Ikke blot kan selskabet vinke farvel til sit fradrag for et drifts-
underskud, men anpartshaveren mé ovenikgbet lade sig beskatte af
penge, som han aldrig rigtig har fiet. Sker det, havde det varet bedre for
ham at lade selskab vare selskab og i stedet drive sin hobby pé egen
hénd som en privat fritidsforngjelse.
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Som eksempel pd en skatteafggrelse, der illustrerer denne ugunstige
situation for anpartshaveren, kan henvises til en sag, der blev afgjort af
Vestre Landsret i 1993. Der var tale om en dame, som ejede et anparts-
selskab, der drev badudlejning med en sejlbad. Udlejningen gav under-
skud, og det endte med, at selskabet blev tvangsoplgst i skifteretten, fordi
det var uden midler. Skattevasenet ville ikke anerkende, at badudlej-
ningen havde veret erhvervsmassig. Landsretten gav skattevaesenet ret.
Landsretten udtalte, at eneanpartshaveren ikke med skattemessig virk-
ning kunne indlegge en ikke-erhvervsmeessig virksomhed i selskabet og
lade denne virksomhed finansiere af selskabet. Selskabets finansiering af
baddriften fandtes at vere sket til fordel for eneanpartshaveren og matte
karakteriseres som maskeret udlodning til hende. Der var ligegyldigt, om
hun havde benyttet biden privat eller ikke. Hun métte derfor finde sig 1,
at hendes personlige skatteanszttelse blev fgleligt forhgjet svarende til
den fordel, som skattevasenet mente, at hun havde haft af sit sejlbadssel- '
skab.

Dommen er trykt i tidskriftet Told & Skat Nyt nr. 19, 1993, side 855.

Sagerne ‘om hobbyvirksomhed er meget individuelle. To sager kan ligne
hinanden, men alligevel f4 forskelligt udfald. I en dom fra Vestre Lands-
ret fra maj 1994 fik en bademester ikke fradrag for sit underskud ved en
badudlejningsvirksomhed, som han havde drevet ved siden af sit job som
bademester. Landsretten mente ikke, at budgettet, der var udarbejdet
uden sagkyndig bistand, gav grund til at tro, at driften kunne blive renta-
bel. Badudlejningen blev derfor ikke godkendt som erhvervsmeassig, og
underskuddet kunne ikke traekkes fra.

Dommen er trykt i Tidsskrift for Skatter og Afgifter 1994 pa side 873
under rubrik 428.

Det er dog ikke umuligt at fi fradrag for underskud ved udlejning af
lystbade.-En.dom fra @stre landsret fra december 1993 gav sdledesen
bédejer medhold i, at hans virksomhed med udlejning af en sejlbad var
erhvervsmessig, sidan at han kunne treekke driftsunderskuddet fra i sin
skattepligtige indkomst. Der blev lagt vegt pé, at béden var velegnet til
udlejning, og at baden stort set i hele perioden havde veret udlejet i det

antal uger om &ret, som man inden for udlejningsbranchen ansi for
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ngdvendig til en rentabel drift. Man hftede sig ogsé ved, at bédejeren
havde forstand p& bide.

Dommen er gengivet i Revision & Regnskabsvasen nr. 5, 1994, side 147
i afsnittet »Skattemassige meddelelser«« og er omtalt sammesteds side
131 af den kendte skatteprofessor, dr. jur. Jan Pedersen fra Arhus Univer-
sitet.

Det hgrer med til hele historien om »hobbyvirksomheds, at mange land-
brugsvirksomheder ogsa har méttet sti skoleret for skattevasenets kriti-
ske gje. Underskud er en lige s4 tilbagevendende forekomst i landbruget
som tgrke og flyvehavre. Men i landbrugssagerne er bedgmmelsen mil-
dere. Det er langt nemmere for en mindre landbrugsvirksomhed at kom-
me igennem med, at den trods underskud pa underskud dog er en er-
hvervsmassigt drevet landbrugsbedrift, som blot har trange tider.

I den danske skatteret findes der et princip, som man almindeligvis
betegner som den skatteretlige realitetsgrundsztning. Denne grundszt-
ning gar ud p4, at det afggrende for en skattemassig bedgmmelse af en
transaktion er, hvad tingene virkelig er, ikke hvad de kaldes. Man kan
ikke blot skeenke 500 kroner til naboen og kalde pengene for renter og
derpé trekke dem fra pd sin selvangivelse som et rentefradrag. I skat-
teretten leder den juridiske spgelygte efter den reelle substans bag orde-
ne. Den sproglige klededragt, som fiffige skatteborgere ind i mellem
pakker deres transaktioner ind i, kan hurtigt skrelles af og har sjeldent
held til at vildlede skattevasenet.

Den skatteretlige realitetsgrundsetning er et effektivt viben mod skatte-
borgere, der gerne vil omdgbe tingene for at omgd og undgd en ugnsket
beskatning. Men man kan undertiden f4 indtryk af, at skattevasenet ikke
altid evner at gribe i egen barm og bruge realitetsgrundsatningen pd de
sindrige tankekonstruktioner, som skattevaesenet sommetider selv fgrer
i marken for at forklare det juridiske grundlag for, at skatteborgeren skal
have penge op af lommen. Et eksempel herpé er det fenomen, der hedde

fikseret rente. ‘
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Som det blev omtalt i kapitel 7, s& er det ulovligt for anpartshaverne at
l4ne penge i selskabets kasse. Selskabet er sig selv, og pengekassen er
ikke en reservetegnebog for anpartshaverne. De ejer selskabet, men ma
respektere, at selskabets midler ejes af selskabet. Vil de have penge ud
af selskabet, mé de fglge de lovlige veje hertil.

Det er en anden sag, nir pengestrgmmen ikke gér fra selskabet til an-
partshaverne, men den modsatte vej. Fra et selskabsretligt synspunkt er
der ikke noget forkert i, at anpartshaverne yder forstreekninger til deres
selskab, hvis selskabet stir og mangler penge til at klare sine udgifter.
Lan fra anpartshaverne til selskabet er fuldt lovlig efter Anpartsselskabs-
loven. I regnskabet vil sidanne 1&n komme til at figurere under geldspo-
sterne, sidan at man kan se, at selskabet skylder penge vak.

Problemet opstér, hvis anpartshaverne udléner penge til selskabet uden
at kreve pengene forrentet. Skattevasenet bryder sig ikke om rentefrie
1&n eller lavtforrentede 1n. Hvis skattevaesenet fir kig pa forholdet, kan
anpartshaverne risikere, at skattevasenet skrider ind og forlanger, at de
udlansvillige anpartshavere skal lade sig beskatte af en fiktiv rente pé
deres udlan til selskabet. Renten er fiktiv, fordi anpartshaverne jo aldrig
har faet renter af udlinet. Men skattevesenet vil sztte dem i skat sorm om
selskabet har betalt renter af lanet. Skattevaesenets synspunkt er, at rente-
frie udlén er en unormal og uszdvanlig forretningsmessig disposition,
der s4 at sige forvrider realiterne og derfor skal korrigeres ad kunstig vej.
Hvis anpartshaverne eksempelvis har lant 1 million kroner fil deres
selskab, si kunne anpartshaverne méske have fiet 10 procent i renter
svarende til 100.000 kroner, hvis pengene i stedet var blevet investeret
i obligationer. Da pengene nu ligger i selskabet, er det selskabet, der
teoretisk kan skaffe sig 100.000 kroner i renter. Skattevasenets korrek-
tion bestar i, at man setter anpartshaverne i skat af en aldrig modtaget
rente pi — ikke 10 procent — men efter en procentsats, der bestér af
Nationalbankens diskonto + 4 procent. I forsommeren 1994 har diskonto-
en ligget pa lidt over 5 procent, s det giver altsd en fikseret rente pa
omkring 9 procent. Det er en ganske fglelig rentesats i tider, hvor mar-
kedsrenten er lavere. Den fikserede rente er ovenikgbet hgjere end den
rente, som skattemyndighederne selv benytter som maélestok for beskat-
'"ningefter"kursgevinstbeskatningsloven,--nemlig,den,sﬁkaldte,mindsterenz,,,

te. Den 18 pa 5 procent ved begyndelsen af 1994.

Det er selvsagt hgjst ergerligt og uforsteligt for anpartshaverne, at de
personligt skal szttes i skat af en rente, som de aldrig har faet udbetalt
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fra selskabet, fordi l4net var rentefrit. Der kan vaere mange serigse grun-
de til, at anpartshaverne i en periode liner kapital til.deres selskab,
sdledes at det kan klare sine opgaver. Hele ideen om fikseret rente har
oprindelig haft udspring i en betenkelighed fra skattemyndighedernes
side ved, at selskabsejere blot kunne 18ne rentefrie penge til et selskab,
som kunne ligge inde med et stort skattemassigt underskud. S4 kunne
selskabet i ro og mag investere de rentefrie penge i rentebeerende obliga-
tioner, og renteafkastet kunne si forskénes for beskatning ved det under-
skud, der i forvejen var i selskabet. Men ideen er vokset videre, siledes
at skatteveesenet nu ogsa kraver fikseret rente i tilfeelde, hvor der oplagt
ikke er sidanne skattebesparelseshensigter p& spil, men hvor man tvert-
imod kan sige, at der ligger rimelige forretningsmassige overvejelser bag
det rentefrie udlén.

Nu skulle man tro, at anpartshaverne s4 dog kan trgste sig med, at hvis
de md téle en beskatning af renter, som de aldrig fik, s4 m4 selskabet da
ogsé kunne treekke de fiktive renter fra i sin skatteopgprelse, si der er
balance pd begge sider af 1inearrangementet. Det er jo sddan efter skatte-
lovgivningen, at renter er fradragsberettigede for betaleren og skatteplig-
tige for modtageren. Men her er det, ‘at skattevasenet synes at lukke
gjnene for den skatteretlige realitetsgrundsetning. Man betragter nemlig
situationen sédan, at den rentefrihed, som selskabet har nydt godt af, er
udtryk for et tilskud til selskabet, der skal beskattes. Fordelen ved rente-
friheden settes til et belgb svarende til den fikserede rente. Det vil sige,
at nok kan selskabet principielt i lov til at f4 fradrag for den fikserede
rente, som anpartshaverne personligt beskattes af, men selskabet ma 0gsa
medtage som indtzgt et belgb svarende til netop den fikserede rente,
fordi dette belgb udtrykker formuefordelen ved det rentefrie 1an. Nettore-
sultatet er altsa, at anpartshaverne rammes af beskatning, mens selskabet
rent faktisk ikke far forngjelse af sit rentefradrag, fordi det udlignes af
beskatningen af rentefrihedsfordelen. Et taleksempel kan illustrere tanke-
gangen.

Anpartshaver Hansen laner sit ApS 1 million kroner rentefrit. Skattevze-
senet satter ham i skat af en fikseret rente pa 9 procent af udlinet. Det
vil sige, at han skal betale skat af 90.000 kroner. Selskabet fir lov at
trekke de 90.000 kroner fra i sit skatteregnskab, men skal samtidig
medtage 90.000 kroner som skattepligtig indtaegt som udtryk for den
fordel, som selskabet har haft ved det rentefrie 1an. Regnestykket gir
dermed i nul for selskabet. Tilbage bliver, at Hansens velvilje til at
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hjeelpe selskabet har kostet ham skatten af 90.000 kroner. Det havde
tydeligyis veret bedre, om han fra starten af havde forlangt renter af
udlanet, idet selskabet da uden videre ville have kunnet treekke renterne
fra i sit skatteregnskab. S4 ville der vare bedre ligeveegt i regnestykket.

En simpel beregning viser, at hvis selskabet s& trods alt har held til at
investere den lante million og opnd 9 procent i afkast, s& kan den effekti-
ve beskatning af dette afkast, med tilleg af skattebyrden ved den fiksere-
de rente, komme op over 100 procent, nér Hansen treekker pengene ud
af selskabet.

Beregningen tager sig sddan ud:

Anslet 50 procent skat af fikseret rente pd :
90.000 kroner =  45.000 kroner

34 procent selskabsskat af selskabets afkast pa
90.000 kroner = 30.600 kroner

Udloddes de resterende 59.400 kroner

(90.000 — 30.600 kroner)

i 1994 fra selskabet til Hansen skal der betales

skat heraf med = 20.490 kroner

i alt beskatning 7 - = 96.090 kroner

svarende til en skatteprocent p?‘il 106,76 procent

Hvis Hansen ikke er ungkarl, kan han nyde godt af sin zgtefzlles uud-
nyttede bundfradrag for udlodningen fra anpartsselskabet, hvorved skatte-
byrden mindskes til 93.420 kroner. Det svarer til en skatteprocent pa
skun« 103,80 procent af de 90.000 kroner, som selskabet tjente pa den
million, som Hansen udlénte rentefrit til selskabet.

Hele lzren om fikseret rente stemmer ikke vel med den skatteretlige
realitetsgrundseetning. Det er sveert at ggre almindelige skatteborgere
__begribeligt, at de skal betale skat af penge, som de aldrig har faet. Man

har ovenikgbet set eksempler p8, at skattevasenet vil sztte anpartsha-
veren i skat af et »fikseret vederlag« i form af en slags lgnindkomst, som
man mener den hjalpsomme anpartshaver burde have havet isit selskab,
fordi han har arbejdet for det i kraft af sit ejerskab til selskabet. Man kan
f3 det indtryk, at skattevaesenet ind i mellem er tilbgjelig til at overse, at
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Sddan beskattes
udbytte fra
selskabet

hele ideen bag lovene om aktieselskaber og anpartsselskaber just er, at
man kan legge sine virksomhedsaktiviteter vak fra sig selv og ind i
selskabet.

Kommer man som anpartshaver i et ApS ud for, at skattevaesenet rejser
krav om fikseret rente eller fikseret vederlag, kan det betale sig at alliere
sig med en skattekyndig revisor eller advokat og klage over skattevase-
nets afggrelse til Landsskatteretten. Landsskatteretten har i flere tilfzlde
underkendt skattevaesenet i den slags sager. Desuden er lzren blevet
udsat for megen kritik fra skattekyndige jurister, der bide har sat Sp@rgs-
maélstegn ved den made, som skattevesenet anvender leeren pé i praksis,
og ogsd ved om leren overhovedet har forngden hjemmel i skattelov-
givningen. Man skal huske p, at den danske grundlov indeholder en
beskyttelse mod vilkérlig beskatning. Det hedder nemlig i grundlovens
§ 43, at »Ingen skat kan pilegges, forandres eller opheves uden ved
lov«. Enhver beskatning skal med andre ord have hjemmel — juridisk
grundlag - i en lov vedtaget af det danske Folketing,

P& anpartshavernes personlige selvangivelse figurerer ejerskabet til
selskabet i form af anpartshavernes oplysning om deres individuelle
besiddelse af anparter.

Hvis anpartshaverne i drets Igb har ladet selskabet udbetale udbytte, skal
der betales udbytteskat heraf. Ved skatteomlagningen fra maj 1993 blev
begrebet udbytteindkomst omdgbt til aktieindkomst (der ogsd dzkker
over indkomst fra anpartsselskaber). Udbetalt udbytte fra et ApS eller et
A/S gér nd under fellesbetegnelsen aktieindkomst. Reglen er den, at
aktieindkomst op til en belgbsgrense pa 32.700 kroner skal beskattes
med 30 procent. Overskydende aktieindkomst beskattes med 40 procent.
Belgbsgransen pa de 32.700 kroner gelder for 1994. Belgbsgrensen vil
blive reguleret hvert ar. Er skatteyderen gift, har begge @gtefzeller hver
deres belgbsgrense, og hvis den ene ikke udnytter sin, kan den overfgres
til brug hos den anden ®gtefzlle. Det vil sige, at &gtefellerne tilsammen
kan slippe med at betale 30 procent af aktieindkomst op til et belgb pa
65.400 kroner for indkomstaret 1994. Fra og med 1996 nedsettes satsen
pé de 30 procent til 25 procent.
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Hvis anpartshaverne i lgbet af indkomstéret kan holde deres udbytte fra
selskabet under den &rlige belgbsgraense, behgver de ikke tage det mod-
tagne belgb med pa selvangivelsen. Anpartsselskabet skal til gengaeld
sgrge for at tilbageholde skatten p& de 30 procent ved udbetalingen og
afregne disse penge til skatteveasenet.

Udbytte fra et selskab betegner udlodning af selskabets kapital, typisk af
optjent overskud. En sidan udlodning er ikke en fradragsberettiget drifts-
udgift for selskabet som f.eks. Ign til kontordamen. Udbyttet er udtryk
for en fordeling af selskabets veerdier til selskabets ejere, anpartshaverne,
og selskabet kan derfor ikke trekke det betalte udbytte fra pa sin selvan-
givelse.

En ting er beskatning af de udbetalinger — udbytte, lgn o.s.v. — som
anpartshaverne modtager fra selskabet. Noget andet er skattereglerne ved
afstielse af anparterne. Hvis A og B har stiftet deres anpartsselskab med
200.000 kroner, og selskabet 5 &r efter er 1 million kroner verd, s& kan
A og B jo stryge en god fortjeneste ved at afhende selskabet i form af
salg af deres respektive anparter eller ved oplgsning af selskabet.

Skattelovgivningen har en helt serlig lov, der tager sig af dette emne.
Loven hedder Aktieavancebeskatningsloven og omfatter fortjenester pa
aktier og anparter. Loven undergik ganske store &ndringer ved skatteom-
lzzgningen fra maj 1993. Det er derfor ngdvendigt at treekke et par histo-
riske hovedlinier op for at give et forstdeligt billede af, hvordan anparts-
haverne nu beskattes, nir de szlger deres anparter.

Forud for 1993-lovaendringen inddelte man almindeligvis aktionarer og
anpartshavere i tre hovedgrupper. Der var den gruppe, som var narings-
drivende med kgb og salg af aktier, anparter og andre vaerdipapirer. Det
drejer sig i fgrste rekke om pengeinstitutter, bgrsmeglere, vekselerere
og andre erhvervsdrivende inden for vaerdipapiromrédet.
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For denne gruppes vedkommende frembyder skatteomleegnin gen fra 1993
ikke de helt store &ndringer. Hvis man har som sin levevej at handle
med aktier og anparter og andre lignende vardipapirer, 8 vil anpartsha-
veren, ndr han slger sine anparter med fortjeneste, veere skattepligtig af
denne fortjeneste. Fortjenesten vil blive beskattet som personlig ind-
komst.

Den sondring, som pikaldte sig stgrst interesse for almindelige anparts-
havere fgr 1993-omlegningen, var sondringen mellem hovedanpartsha-
vere og minoritetsanpartshavere — for aktiers vedkommende hovedaktio-
nerer (ogsd kaldet vernsaktionerer) og minoritetsaktionzrer. Denne
sondring gjorde nemlig en meget betragtelig forskel i skatten.

Begrebet hovedanpartshaver har p forskellig vis overlevet 1993-om-
legningen, skgnt begrebet i visse henseender har fiet en juridisk drej-
ning, f.eks. i forbindelse med de i kapitel 2 omtalte regler om selskabs-
tgmninger, der blev vedtaget af Folketinget i maj mé&ned 1994. Det er
dog vigtigt at sla fast, at den centrale beskatning ved salg af anparter i et
ApS ikke lengere er lenket sammen med begreberne hovedanpartshaver
eller minoritetsanpartshaver, nér der lige ses bort fra de overgangsregler,
der fulgte med 1993-omlegningen.

Begrebet hovedanpartshaver kan vare ret s indviklet, fordi en person
kan vare hovedanpartshaver i et selskab som fglge af mange forskellige
forhold. Hovedanpartshaver er man fgrst og fremmest, hvis man inden
for de seneste 5 dr, fgr anparterne afhendes, har ejet 25 procent eller
mere af anparterne i selskabet, eller hvis man har ridet over mere end 50
procent af stemmerne i selskabet. A og B, som ejer 50 procent af an-
parterne i selskabet, er derfor hovedanpartshavere i kraft af stgrrelsen af
deres anpartspost — men ikke i kraft af deres stemmeantal, idet de jo hver
iseer kun har netop 50 procent, ikke mere.
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Reglen om de 25 procent er baggrunden for, at man fgr 1993-omleg-
ningen ofte hgrte det sagt, at det var fordelagtigt at veere mindst 5 perso-
ner om et anpartsselskab. Da kunne hver af ejerne nemlig std med 20
procent af selskabet, hvorved altsd ingen af anpartshaverne var hovedan-
partshavere, men alene minoritetsanpartshavere. Fordelen ved at vaere
minoritetsanpartshaver 14 i, at man derved kunne afhende sine anparter,
nér man havde ejet dem i 3 &r — uden beskatning af en eventuel fortjene-
ste.

Det kunne hovedanpartshaverne ikke. For dem var reglen, at hvis de
afhendede deres anparter inden for de fgrste 3 ar efter erhvervelsestids-
punktet, sd ville de blive beskattet af den indvundne fortjeneste. For-
tjenesten skulle henregnes til den rubrik pa selvangivelsen, som hedder
kapitalindkomst. Skete afhzndelsen efter 3 ars ejertid, skulle fortjenesten
beskattes som szrlig indkomst med en fast procent pd 50. Ved salg efter
det tredie 4r fik anpartshaverne dog nogle fradrag. Der var ogsé en skat-
tefrihedsgranse pa 65.000 kroner, siledes at forstd, at hvis afstielses-
summen ikke oversteg dette belgb, kunne afstéelsen ske helt skattefrit.
Var afstielsessummen hgjere, skulle hele afstielsessummen — ikke kun
den del, der 13 over grensen — benyttes ved udregningen af den skat-
tepligtige fortjeneste. Skattefrihedsgraensen kunne dog kun anvendes én
gang inden for en fire rs periode. '

Derudover fik hovedanpartshaveren et fast fradrag i fortjenesten med 10
procent for hvert ejerar udover &r 3 til og med det ottende ejerér. Hvis
Hansens fortjeneste (salgspris minus kgbspris) ved salg af anparterne var
pa 500.000 kroner, ndr han solgte dem i det ottende besiddelsesar, si
skulle Hansen altsd have 10 procent fradrag for ar 4, 5, 6, 7 og 8, ialt 50
procent. Hansens skattepligtige fortjeneste pa salget var dermed altsd
250.000 kroner. I denne fortjeneste kunne man desuden fratreekke et
belgbsmeessigt bundfradrag pd 65.000 kroner (ikke at forveksle med
skattefrihedsgrensen pa 65.000 kroner). Hansens skattepligtige fortjene-
ste kunne dermed komme ned pa 185.000 kroner, og denne fortjeneste
skulle s beskattes med sarlig indkomstskat med 50 procent. Skatten var
dermed pa 92.500 kroner.

Modstykket til hovedanpartshaverens skattepligt for fortjenesten var, at
han havde mulighed for at tr&kke tabet fra, hvis han matte slge an-

5 anpartshavere
kan spare skat
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Familien skal
med i billedet

parterne til under deres anskaffelsessum. Fradragsretten krevede blot, at
han havde ejet anparterne i mindst 3 &r. Hvis han var ngdt til at szlge
anparterne med tab inden da, kunne tabet dog i en vis begrenset ud-
strekning ogsé give skattefradrag — nemlig i fortjenester, som var opniet
ved afthendelse af andre vardipapirer i form af aktier og anparter o.1.,
som anpartshaveren havde ejet mindre end 3 4r.

Hovedanpartshaverbegrebet er en dannelse med mange facetter og er
mere omfattende, end man umiddelbart skulle tro.

Man kunne - og kan altsa stadigvaek, fordi begrebet lever videre efter
1993-omlagningen — ogsd veere hovedanpartshaver i et selskab, hvis ens
nzrmeste familie er medejere til anpartsselskabet. Hvis Hansen ejer 20
procent af anparterne, skal han ikke tro sig i salveten som minoritetsan-
partshaver, hvis hans ®gtefzlle ogsé er med som medejer til selskabet
med 5 procent af anparterne. Egtefallens 5 procent henfgres nemlig til
Hansen, siledes at han skattemzssigt betragtes som hovedanpartshaver.
Omvendt henregnes Hansens 20 procent ogs4 til hustruen, siledes at ogs4
hun betragtes som hovedanpartshaver. Ikke kun ®gtefzllens anparter
regnes med. Det ggr ogsd de anparter, der métte vere ejet af anpartsha-
verens foreldre og bedsteforzldre, og anparter ejet af anpartshaverens
bgrn og bgrnebgrn og disses egtefeller. I den forbindelse teller stedbgrn
og adoptivbgrn ogsd med. Ogsa anparter, som ejes af andre selskaber,
hvori de nevnte personer har en skaldt bestemmende indflydelse, vil
blive talt med ved bedgmmelsen af, om anpartshaveren er hovedanparts-
haver eller ikke. Begrebet »bestemmende indflydelse« er ikke fastlagt
ganske Klart i den skattemzassige praksis. Almindeligvis gir man ud fra
det noget usikre mél, at bestemmende indflydelse foreligger, hvis der ejes
sd mange anparter i selskabet, at ejeren i praksis kan kontrollere sel-
skabet. I sma anpartsselskaber, hvor ejerkredsen sedvanligvis altid er
tilstede, nér der skal treffes beslutninger af nogen betydning, bgr be-
stemmende indflydelse kun antages at foreligge, hvis ejeren rider over
mere end 50 procent af selskabets stemmeverdi.

Hvad man skal notere sig ved de komplekse skatteregler om hovedan-
partshaverbegrebet er, at spskende ikke regnes med i billedet. Fem brgd-
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re, der hver ejer en femtedel af anpartsselskabet, er hver iser at betragte
som minoritetsanpartshavere. Sgskendes anpartsbesiddelse leegges ikke
sammen ved bedgmmelsen af anpartshavernes skattemassige status. Et
anpartsselskab med en palydende indskudskapital p& 200.000 kroner kan
folgeligt vere ejet med 40.000 kroner af hver af de fem sgskende, uden
at nogen af dem bliver hovedanpartshavere.

‘De nye avancebeskatningsregler fra maj 1993 indfgrte en skrappere
beskatning af anpartselskabsejere. Vagten ligger nu ikke lengere pa
sondringen mellem hovedanpartshavere og minoritetsanpartshavere.
Reglerne har nu fgrst og fremmest udkig efter ejertidens lengde. Den
vigtige skillelinie hedder 3 ar. '

Hyvis kgbmand Hansen, som driver sin butik i et ApS, gnsker at afhende
sine anparter til sin lovende nevg, som har arbejdet som kommis i butik-
ken i et Arstid, s& vil Hansens fortjeneste p& anparterne blive beskattet
som kapitalindkomst, nar salget sker fgr 3 &rs besiddelsestid. Skattepro-
centen pa kapitalindkomst i 1994 i en gennemsnitskommune ligger i
omradet mellem 49 procent og 61 procent, men vil i konsekvens af 1993-
omlagningen falde noget i drene frem til 1998.

Nu er det jo ikke en given sag, at kgbmand Hansen kan komme fra
butikken med penge pa hinden. Det kan vare, at han er ngdsaget til at
selge med tab. Tabet er i en vis udstrekning forsynet med skattefra-
dragsret, Men denne fradragsret er —som det hedder med et skatteteknisk
ord — kildeartsbegraenset. Det betyder, at Hansen kun kan fa lov at treek-
ke tabet fra i fortjenester, der hidrgrer fra salg af andre anparter eller
_aktier, som er afstdet af ham selv eller hans @gtefzlle inden 3 ars ejertid.

Hansen har ret til at spge at udligne sit tab i sddanne fortjenester de
f@lgende 5 indkomstér. Er der stadig ubrugt tab tilbage, nar 5 &rs perio-
den rinder ud, bortfalder fradragsretten p& den resterende del af tabet.
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Har Hansen held til at selge med gevinst efter 3 &rs ejertid, falder for-
tjenesten ind under den fgromtalte skatterubrik »aktieindkomst«, der o gsd
omfatter udbytte fra selskabet. Her er reglen den samme som for, nemlig
at aktieindkomst op til en belgbsgrense pa 32.700 kroner ( 1994-satsen)
beskattes med 30 procent (fra 1996 25 procent), og det overskydende
med 40 procent. Igen er det en fordel at vare gift, idet Hansen kan drage
nytte af sin kones belgbsgraense, hvis hun ikke selv har noget at bruge
den til. Mens udbytte op til belgbsgransen pa de 32.700 kroner ikke
behgvede at komme med pé selvangivelsen (fordi selskabet har pligt til
at indeholde udbytteskatten og afregne den til skattevesenet), si skal
aktieindkomst ved fortjeneste pd salg af anparter altid med pa selvan-
givelsen uanset fortjenestens stgrrelse.

Hvis salget alligevel sker med tab, har Hansen dog ogs4 her en vis mu-
lighed for at fradrage tabet. Tabet fragdr fgrst og fremmest i drets aktie-
indkomst, hvis der er nogen. Hvis ikke, s& beregnes en negativ aktieind-
komst, og herefter regnes skatteverdien af denne negative aktieindkomst
ud. Skatteveerdien af den negative aktieindkomst beregnes pa helt samme
méde som skatten af positiv aktieindkomst, d.v.s. med satserne pd30og
40 procent. Denne skatteveerdi kan Hansen s& fa lov at trekke fra i
skatten af anden indkomst. Rekker det ikke til, kan skattevaerdien traek-
kes fra i hustruens skat og ellers fremfgres de naste 5 Ar.

Som det forstés, afhanger beskatningsforholdene en hel del af gjertidens
lengde. Det er derfor vigtigt for den opvakte anpartshaver at holde styr
pa sin kalender, hvis han tznker p kgb og salg af anparter. Hvis Hansen
har kgbt sit selskab som et skuffeselskab hos advokaten, er Hansens
skattemessige anskaffelsestidspunkt — det vil sige det tidspunkt, som 3
&rs perioden regnes fra — lig med det tidspunkt da Hansen og advokaten
traf aftale om kgbet, til forskel fra overtagelsesdagen, som er den dag,
hvor Hansen faktisk overtager anpartsselskabet. Aftaletidspunktet, hvor
den juridisk bindende aftale kommer til verden, er det skattemassige
startskud for beregningen af 3 4rs perioden.



Anpartsselskaber og skat 135

Hvis Hansen har stiftet selskabet, anses erhvervelsestidspunktet for at
vere sammenfaldende med det tidspunkt, hvor han har forpligtet sig til
at betale indskudskapitalen ind i selskabet. Det vil typisk veere stiftelses-
dokumentets dato, idet stifteren heri tegner kapitalen ved bindende under-
skrift.

Afstaelse af anparter kan forekomme p flere méder. En anpartshaver kan  Gaver, arv og salg
szlge sine anparter i fri handel eller til sine medanpartshavere, der miske  er ensbetydende
har forkgbsret i henhold til selskabets vedteegter. Anpartshaveren kan  med afstdelse -
ogsé tznkes at foreere sine anparter bort som gave eller overdrage dem

som arveforskud til sine bgrn. Hvis selskabets anpartshavere beslutter at

likvidere selskabet for at fi dets kapital udbetalt, vil dette ogsa blive

ligestillet med en afstelse. Hvis anpartshaveren bytter sine anparter bort,

vil dette ogsé blive anset for ensbetydende med, at anpartshaveren har

afstdet anparterne. Hvis anpartsselskabet ophgrer ved en fusion med et

andet fortsettende selskab, vil fusionen pd samme méade udlgse beskat-

ning som ved afstelse, medmindre fusionen gennemfgres som en skatte-

fri fusion efter de serlige regler herom.

Det er et anerkendt retsprincip i de fleste civiliserede stater, at man ikke
giver lovgivning med tilbagevirkende kraft. Princippet star ligefrem at
lese i mange landes forfatninger som udtryk for, at der er tale om en
grundlovsfzstet ret over for statsmagten. Det siger sig selv, at princippet
har sin fornemmeste plads inden for strafferetsplejen. Det vil ikke vare
i god pagt med almindelige retfzerdighedsbegreber, hvis handlinger, der
idag er lovlige og straffrie, i morgen straffes som ulovlige og strafbare.
Samfundets borgere skal ikke vaere udsat for den vilkérlighed det er, at
lovgivningsmagten indfgrer straf for en handling, som pé handlings-
tidspunktet var fuldt tilladelig.

sLandsvigerloven, der blev indfgrt efter krigen, indfgrte straf for visse

landsforraderiske handlinger begéet i krigsérene. Loven var som sdan.

et brud med princippet om ikke at lovgive med tilbagevirkende kraft.
Undskyldningen ligger i, at princippet har til forudseetning, at lovgiv-
ningsmagten til enhver tid har frie hender til at give love i landet. Den
forudsetning var ikke til stede under den tyske beszttelse. Lovgivnings-
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magten havde ingen mulighed for at kriminalisere samarbejde med
besattelsesmagten, s4 lznge landet var under fremmed herredgmme.

I den danske grundlov findes der ingen bestemmelse, der forbyder lov-
givning med tilbagevirkende kraft. Alligevel antages det, at den danske
lovgivningsmagt ma respektere princippet. Ikke desto mindre er der i de
senere r set tegn p& forsyndelser mod det ellers s fredhellige princip.
I midten af 80’erne indfgrte man de sikaldte holdingregler — nu ophzvet
med skatteomlegningen fra 1993 — som medfgrte skeerpet beskatning af
en rekke aktionardispositioner, som de bergrte skatteborgere i god tro
havde truffet forud for lovens vedtagelse. Holdingreglernes tilbagevir-
kende kraft udlgste dengang megen kritik og efterlod nok ogsd et strejf
af mistillid til det danske folketings evne og vilje til betingelseslgst at
respektere de dyre retsprincipper, nir de kom i konflikt med et akut
skattehensyn.

P4 skatteomrédet betyder princippet om ikke at lovgive med tilbagevir-
kende kraft, at folketinget bgr afstd fra at indfgre skeerpet beskatning af
gkonomiske verdier, som er skabt forud for lovens vedtagelse. Der er
ingen juridisk indvending at ggre mod en skrappere beskatning af frem-
tidige gevinster, for det er et rent skattepolitisk anliggende. Men hvis
skatteministeren pludselig krever skat eller mere skat af penge, som folk
allerede har optjent i tillid til den galdende skatteordning, opstér der et
skattemessigt retssikkerhedsproblem, fordi de skatteborgere, som ram-
mes, i god tro har indrettet deres forhold i tillid til den gzldende tingenes
tilstand. Skuffelser af den art kan til syvende og sidst underminere skatte-
borgernes tiltro til skattesystemet. En skattelovgivning, der bygger pa
tusindvis af uoverskuelige og ofte uforstielige paragraffer, der tilmed tit
md understgttes af mere eller mindre konstruerede hjzlpedoktriner om
omgéelse, fikseret rente og lignende tankedannelser, har vanskelige
arbejdsvilkdr, fordi den hele tiden mi balancere pa skatteborgernes
fglsomme irritationsteaerskel. Der er n@ppe tvivl om, at den betydelige
meangde sort arbejde, som menes at finde sted her til lands, ikke blot er
en afspejling af det hjemlige skattetryk, men ogs4 et udtryk for, at man-
gen en menigmand med virketrang befinder sig ganske vel ved tanken
om, at skatteveesenet ikke blander sig i hans anliggender.

Ved skatteomlegningen i maj 1993 blev der som navnt indfgrt nye
skatteregler for fortjenester pd aktier og anparter. Det lader sig neppe
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bortforklare, at regeringen ved den lejlighed strammede tgjlerne meerk-
bart om hovedaktionarer og hovedanpartshavere — d.v.s. folk, der allere-
de ejede 25 procent eller mere af et A/S eller et ApS.

Skattesituationen lader sig nemmest belyse med en lille historie.

Kgbmand Hansen har slidt i det i mange ar i sin lille travle butik for at
leegge en skilling op til alderdommen. For nogle 4r tilbage, nemlig i
januar 1986, lagde han butikken i anpartsselskabsform. Hansen ejer alle
anparterne. Efter 7 érs ejerskab selger Hansen nu sin butik til nevgen i
februar 1993. Det viser sig, at fortjenesten — forskellen mellem kgbspri-
sen for anparterne og salgsprisen for anparterne — andrager just 500.000
kroner. Med de skatteregler, som gjaldt forud for skatteomlegningen fra
maj 1993, ville Hansen vere blevet beskattet som fglger:

Fortjeneste 500.000 kroner.

Fradrag 10% pr. ejerér 3,4,5,6,7, = 50 procent = 250.000 kroner.
Fortjeneste til beskatning herefter = 250.000 kroner.
Bundfradrag pa 65.000 kroner trekkes fra.

Fortjeneste til beskatning herefter = 185.000 kroner, som beskattes med
50% = 92.500 kroner. ‘

Skatten udggr dermed 18.5 procent af fortjenesten. Man maé ikke tro, at
denne beskatning er overdrevent favorabel. Selskabet har jo betalt skat
gennem alle &rene, og fortjenesten pa de 500.000 kroner representerer
dermed allerede beskattede kroner.

Efter de nye regler, og idet det forudsettes, at kgbmand Hansen fgrst
selger d. 19. maj eller senere, hvor reglerne galder, ser regnestykket nu
sddan ud:

Fortjeneste 500.000 kroner.

Herfra 1 procent nedslag for hvert ejerar, d.v.s.”7 procent = 35.000~
kroner.

Fortjeneste til beskatning herefter 465.000 kroner.
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De fgrste 31.700 kroner (1993-belgbssatsen) beskattes med 30 procent
= 9.510 kroner.

Det overskydende belgb (433.300 kroner) beskattes med 40 procent =
173.320 kroner.

Ialt beskaming = 182.830 kroner.
Skatten udggr dermed 36,56 procent af fortjenesten.

Skatteomlegningen har alts& omtrent fordoblet skattebyrden for kgbmand
Hansen. I Hansens tilfzlde er der tale om merbeskatning med tilbagevir-
kende kraft. For pengene var tjent og 13 parat i selskabets pengekasse
forud for den nye lov. Hansen har gennem en arrzekke indrettet sig pd og
disponeret efter, at det kunne svare sig at spare op i selskabet, fordi han
da havde udsigt til at friggre opsparingen til en acceptabel udgangsbe-
skatning. Men den nye og skrappere beskatning rammer ikke kun den
fortjeneste, der er skabt efter lovens ikrafttreeden d. 19. maj 1993. Loven
reekker ogsd ind i fortiden og tiltager sig en forhgjet skat pd allerede
optjente penge. Det var dette forhold, som fik en del kritikere til at mene,
at loven reelt havde en slags tilbagevirkende kraft. Fra justitsministeriets
side blev det som svar anfgrt, at man ikke mente, at der var tale om
tilbagevirkende kraft i juridisk forstand.

De mange skatteregler, der findes i dagens Danmark, udggr selv for
skattekyndige et si omfattende kundskabsomrade, at det ms betragtes
som helt umuligt for den lille anpartsselskabsindehaver at sette sig ind
i andet end hovedprincipperne for beskatningen af selskabet og ham selv.
Udover den radgivning, som anpartshaveren kan f4 fra sin revisor o g som
1 sagens natur koster penge, kan anpartshaveren med fordel benytte sig
af skatteveesenet selv. Er der spgrgsmal, som anpartshaveren gerne vil
have rede pé, vil det ofte lgnne sig at aflzegge en visit hos skattevasenets
selskabsbeskatningsafdeling og der fi en snak, ikke med damen ved
ekspeditionsskranken, men med en skatteperson, der har forstand pé det,
man gnsker at spgrge om. Skattevasenet er ogsd til for at yde skattebor-
gerne god og forstielig vejledning om skattereglerne, og den anpartsha-
ver, der henvender sig med et konkret problem og far lejlighed til at
foreleegge sit problem for en skatteperson, som ved noget om tingene, vil
i reglen ogsd mgde hjelpsomhed med at fi opklaret sagen.



Hvad bringer fremtiden for anpartsselskaberne? 139

KAPITEL 10

Hvad bringer
fremtiden for anparts-
selskaberne?

Det har veret et gennemgéende trek ved den danske lovudvikling gen-
nem de sidste 25 &r, at mengden af love og regler er vokset eksplosivt.
Selv de dygtigste advokater har ofte kun dybdegaende indsigt i en rekke
udvalgte lovomrader, mens store dele af lovvarket, typisk skattelov-
givningen, m overlades til specialister, som tager sig af specialemnerne
pé samme méde som specialleeger behandler de sygdomme, som den
almindeligt praktiserende lege ikke har indblik i.

Ogs# selskabslovgivningen har baret sin del af denne udvikling. Aktiesel-
skabsloven og Anpartssselskabsloven er i dag ret fyldige love med man-
ge detailregler om dette og hint. Aktieselskabsloven er beregnet for de
store virksomheder.med mange ejere og stor kapital. Anpartsselskabet er
derimod de smé virksomheders foretrukne selskabsform. Anpartssel-
skaber velges gerne af smi virksomheder, ofte familievirksomheder,
hvor ejerne er en ret lille deltagerkreds, som kender hinanden personligt.
Det er derfor uheldigt, at de juridiske spilleregler for anpartsselskaber er
blevet s& mangfoldige — henved 140 paragraffer i Anpartsselskabsloven
— og ogsA i vid udstreekning er blevet et spejibillede af de regler, der
findes i Aktieselskabsloven.

Anpartsselskaber kom ind i dansk lovgivning i 1973 og var et tilbud om
en selskabsform med begrenset heftelse til de sma erhvervsvirksom-
heder. Disse virksomheder har ikke samme behov for tzt regulering som
aktieselskaberne, og reglerne bgr derfor vzere betydeligt simplere og mere
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overskuelige end aktieselskabsreglerne. Der er ikke brug for »harmoni-
sering« mellem Aktieselskabsloven og Anpartsselskabsloven, nir hele
ideen med anpartsselskabet just er, at det skal vare et tilbud fra loy-
givningsmagten om en smidig og let forstéelig selskabsform til de mindre
virksombheder. Ellers kunne man jo ligesd godt sl det hele sammen i en
selskabslov. Anpartsselskabet har vundet indpas i det danske erhvervsliv
som et ganske populart selskab. I april 1992 var der siledes mere end
60.000 anpartsselskaber her i landet, mens antallet af aktieselskaber stort
set 14 pd 30.000. Men der er stadigvaek et overvaeldende antal enkelt-
mandsvirksomheder, d.v.s. virksomheder, som drives i personligt regi af
en enkelt indehaver. Tallet 14 p4 samme tidspunkt p4 ca. 281.000. Med
de strengere kapitalkrav til anpartsselskaber pé nu 200.000 kroner mod
tidligere 80.000 kroner, vil de personlige virksomheder uden tvivl stadig-
vaek vere i overtal. Det kan udmearket knibe for mange mindre erhvervs-
drivende at rejse den kravede selskabskapital. Skatteomlagningen fra
1993 indfgrte desuden skattepligt pi good-will, der ellers havde veret
skattefri gennem en halv snes ar. I en rekke tilfzlde vil det gore det
mindre tillokkende for en personlig erhvervsdrivende at omlegge virk-
somheden til et selskab, fordi en overdragelse af good-will til selskabet
udlgser en skattebyrde, der umiddelbart er tungere end de skattefordele
selskabet opnér ved at blive ejer af den overdragne good-will.

I de senere &r er flere og flere sagkyndige ved at fa ginene op for de
problemer, som skabes af en stadig vakst i lovjunglen. Det m4 derfor
hilses velkommen, at Industriministeriets Selskabsretspanel i en betenk-
ning fra 1993 (Betznkning nr. 1251 af juli 1993) har foresldet en lang
rekke forenklinger af Anpartsselskabsloven. Man ma s hibe pa, at de
politikere, der skal omsztte betenkningens tanker til lov, vil vise sig
lydhgre.

Panelet har kigget p4 en lang rekke selskabsretlige spgrgsmél. Man har
navnlig haft blikket rettet pd mulighederne for at luge ud i Anpartssel-
skablovens mange paragraffer for at ggre loven mere lettilgeengelig for
de smé virksomheder, som drives i et ApS. Panelet gér effektivt til vaerks
i sine forslag og foreslar en handfast sanering af mange tunge og over-
figdige regler.
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Et af de spgrgsmal, som Panelet har tygget p4, er, om anpartsselskaberne
lovmessigt burde vere forbeholdt for de sma virksomheder, f.eks. med
et deltagerantal op til 10 anpartshavere, eller med en begraenset indskuds-
kapital, egenkapital eller omsetning. Det ville afskare lidt stgrre virk-
somheder fra at benytte anpartsselskabsformen. Men Panelet afstér fra at
indfgre den slags kunstige greenser. Hvis der skal gelde et stgrrelses-
kriterium for at f4 lov at bruge anpartsselskabsformen, undgér man ikke,
at kriteriet kommer til at virke tilfzldigt. Om der f.eks. er 10 eller 11
gjere af virksomheden, bgr ikke have indflydelse p8, om virksomheden
kan drives i ApS eller ikke. Den enkelte virksombed bgr selv kunne
veelge den selskabsform, som den finder mest hensigtsmassig.

Panelets forslag gar navnlig ud pé at fijerne en reekke regler fra Anparts-
selskabsloven. Mange af de ret detaljerede regler om generalforsamlingen
og bestyrelsen, mener Panelet udmarket kan undveres, siledes at sel-
skabets ejere mere frit kan tilrettelegge selskabets forhold. Det er klart,
at fjernelsen af disse mange regler ikke betyder, at anpartshaverne der-
med har frit spil til at trede hinandens interesser over taerne, f.eks.
derved at en anpartshaver nagtes mgderet eller taleret pa generalforsam-
lingen. Der kan ikke sluttes modsatningsvist fra det forhold, at disse
regler foresldes fjernet. Der gelder fortsat en almindelig retsgrundsat-
ning om, hvorledes et kollektivt organ som generalforsamlingen i et ApS
skal gebzrde sig. Neegter man en enkelt anpartshaver ret til at mgde frem
eller tage ordet pa generalforsamlingen, risikerer man at fa sine beslut-
ninger underkendt ved et retsligt efterspil.

Det siger ogsi sig selv, at enkelte anpartshavere ikke ma berige sig pd
selskabets og dermed de gvrige anpartshaveres bekostning. Generalfor-
samlingen kan ikke lade selskabet give ko stbare gaver til direktgren uden
at komme pi kollisionskurs med den almindelige generalklausul i An-
partsselskabslovens § 61 om, at der ikke mé treeffes beslutninger, som
&benbart er egnet til at skaffe visse anpartshavere en utilbgrlig fordel pa
__de gvrige anpartshaveres eller selskabets bekostning. Selv om Selskabs-
retspanelet foresldr den udtrykkelige sgave-regel« 1 Anpartsselskabs-
lovens § 83 ophzvet, skal generalklausulen stadigvaek respekteres.
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Ogsé vedrgrende selskabets bestyrelse er der gnske om forenkling. Som
omtalt i kapitel 5 er der i visse tilfzlde pligt for et anpartsselskab til at
have en bestyrelse. Hvis selskabets indskudskapital er mindre end
300.000 kroner, kan selskabet ngjes med en ledelse i form af en direktgr.
Dog skal der under alle omstendigheder vere en bestyrelse i selskabet,
hvis virksomheden omfattes af reglerne om medarbejderrepresentation
i bestyrelsen — d.v.s. hvis selskabet har beskftiget gennemsnitligt
mindst 35 ansatte medarbejdere gennem de sidste 3 r.

Panelet foreslér, at det kun er i tilfzlde af medarbejderreprasentation, at
selskabet har pligt til at have en bestyrelse. Et selskab med kun nogle fa
medarbejdere skal sdledes selv kunne bestemme, om der er brug for en
bestyrelse, ogsd selvom selskabet har en indskudskapital pd mange
millioner kroner.

Som omtalt i kapitel 7 er det som hovedregel ikke tilladt for et anparts-
selskab at kgbe egne anparter. Hvis anpartshaveren uden videre kunne
szlge sine anparter til selskabet, ville dette jo vare ensbetydende med,
at selskabets kapital vandrede over i anpartshaverens lommer. Det ville
veere en slags privat likvidation uden om de sarlige regler for udlodning
af selskabskapital.

Som loven er idag, er der nogle undtagelser til forbudet. For aktiesel-
skabers vedkommende er der en regel om, at aktieselskabet godt ma
erhverve op til 10 procent af sine egne aktier. Det er denne 10-procents
regel, som Selskabsretspanelet foreslar indfgrt i Anpartsselskabsloven.
Panelet peger p4, at der kan vare et velbegrundet behov for, at selskabet
kan erhverve egne anparter op til denne greense i forbindelse med gen-
nemfgrelsen af et generationsskifte eller i forbindelse med kgb og salg
af virksomheder eller ved anpartshaveres indtreeden og udtreden af
selskabet.
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Reglen i Anpartsselskabsloven om konvertible obligationer og udbytte-
givende galdsbreve foreslds ophavet. Igen er meningen at forenkle lo-
ven, ikke at udelukke anpartsselskaberne fra at udstede konvertible

_obligationer eller udbyttegivende geldsbreve. Anpartsselskabet skal selv

kunne bestemme, hvilke vardipapirer, som gnskes udstedt for at skaffe
kapital til selskabet. Dog er der ikke mulighed for at udstede aktier eller
lignende papirer. Anparter i et ApS er nu engang ikke omsatningspapirer
pa samme méde som aktier. Det kan der kun laves om pé ved at om-
danne ApS’et til et A/S.

I Aktieselskabsloven findes der nogle komplicerede regelsat om fusion
— sammenl@gning — mellem aktieselskaber og om spaltning af aktiesel-
skaber. Panelet udelukker ikke, at anpartsselskaber kan tage del i sédanne
foreteelser, men foresldr, at regler herom ikke bgr veere at finde i An-
partsselskabsloven. Det er nemmere med en henvisning til reglerne i
Aktieselskabsloven. Ogsé reglerne om likvidation af anpartsselskaber
foretrekker Panelet at f fjernet fra Anpartsselskabsloven, siledes at
loven ogsé pa det punkt henviser til Aktieselskabsloven.

Selv om Selskabsretspanelets medlemmer ikke har kunnet finde fuld
enighed om alle emner, ma man-som helhed bedgmme Panelets arbejde
som vellykket. Det behov for »deregulering« — fjernelsen af overflgdige
Jovregler — som er vokset frem i kglvandet pa de seneste artiers ukontrol-
lable vakst i lovgivningen er blevet imgdekommet af Panelet, som
nggternt og uhildet har renset ud i mange af de bestemmelser i Anparts-
selskabsloven, som ved narmere eftersyn udmarket kan undvares. Man
skal tenke pd, at netop fordi ApS’et bruges af smé virksomheder, ofte

_ héndverkere og andre erhvervsdrivende uden akademisk uddannelse, vil

en lov med mange regler ofte ikke blive fulgt til punkt og prikke allige-
vel. Ogsa loven mé indrette sig pd realiteternes verden og skanke an-
partshaverne et brugbart og praktisk instrument, som uden for stort
besver kan anvendes som ramme om anpartsselskabets drift.
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Hvad der er skildret i de foregdende 9 kapitler vil pé de allerfleste punk-
ter vaere det samme, selv om Folketinget beslutter sig for at omsatte
Panelets forslag til lov. Der bliver mere frihed omkring generalforsam-
lingen og bestyrelsen og om spgrgsmalet om egue anparter, men neppe
noget, der for alvor vil bringe ®ndringer i den del af erhvervslivet, som
bruger anpartsselskabsformen. Men Anpartsselskabsloven vil blive slan-
kere og mere brugervenlig for menige anpartshavere, og det er et skridt
i den rigtige retning.



‘Bilag 145

BILAG 1

Stiftelsesdokument

Underskrevne snedker Anders Andersen, Granly 25, 9871 Skovbjer-
get, og snedker Bgrge Budolfsen, Bggelunden 34, 9913 Birkeby,
stifter hermed med virkning fra 1. juli 1994 et anpartsselskab under
navnet

Andersen & Budolfsens Snedkeri i Birkeby ApS

Stiftelsen sker i henhold til nedenstiende vedtegter for selskabet, idet
det bemarkes, at indskudskapitalen pa kr. 200.000 kroner er tegnet
og fuldt indbetalt af stifterne til parikurs ved kontant indbetaling til
selskabets konto nr. 12 34 56 i Treebanken, Egetorvet 15, 1234 Hénd-
varkerby.

Omkostningerne ved stiftelsen anslas at andrage 1.800 kroner i gebyr
til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Disse omkostninger afholdes af

selskabet.

Selskabets vedtegter er silydende ... (her indszttes selskabets ved-
teegter i stiftelsesdokumentet).

Indtil selskabets fgrste ordinzre generalforsamling er snedker Anders
Andersen direktgr i selskabet, og registreret revisor Ole Talferm,
Regnestokken 8, 1234 Handverkerby, revisor for selskabet.
Indskudskapitalen 200.000 kroner tilhgrer stifterne sdledes:

snedker Anders Andersen med nominelt 100.000 kroner.
snedker Bgrge Budolfsen med nominelt 100.000 kroner.

Skovbjerget d. 01.07.1994

Anders Andersen Bgrge Budolfsen
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BILAG 2

Vedtzgter for
Andersen & Budolfsens Snedkeri i Birkeby ApS

- L
Selskabets navn er »Andersen & Budolfsens Snedkeri i Birkeby ApS«.

2.
Selskabets hjemsted er Birkeby Kommune.

3.
Selskabets formal er at drive snedker- og tgmrerforretning og anden dermed beslagtet virksom-
hed.

4.
Selskabets indskudskapital er 200.000 kroner. Indskudskapitalen er opdelt i 2.000 anparter hver
pé 100 kroner. Hver anpart pA 100 kroner giver een stemme pé selskabets generalforsamling.

5.

Ved enhver overgang af anparter har de gvrige anpartshavere i selskabet forkgbsret til den kurs,
som selskabets revisor — i mangel af enighed mellem parterne — fastsetter for anparterne ud fra
en vurdering af selskabets gkonomiske stilling, herunder med hensyntagen til skattetilsvar.
Tilbuddet om forkgbsret fremsendes gennem selskabets direktion. De gvrige anpartshavere skal
inden 4 uger fra tilbuddets modtagelse ggre forkgbsretten geldende. Kgbesummen erlegges
kontant pa tidspunktet for anparternes overgang. Slgeren forbeholder sig ejendomsret i de solgte
anparter, indtil den fulde kgbesum herfor er betalt. Nervaerende bestemmelse om forkgbsret kan
alene oph®ves med samtykke fra samtlige selskabets anpartshavere.

6.
Selskabets generalforsamlinger afholdes i Birkeby kommune. Den ordinzre generalforsamling
afholdes senest 5 méneder efter regnskabsérets udlgb. Generalforsamlinger afholdes med 8 dages
varsel ved brev til de i selskabet noterede anpartshavere.

7.
Dagsordenen for den ordin®re generalforsamling skal omfatte:
1. Valg af dirigent.
2. Fremleggelse af arsregnskabet til godkendelse samt arsberetning.
3. Beslutning om anvendelse af overskud eller dekning af tab i henhold til det godkendte
regnskab.
4. Valg af direktion.
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5. Valg af revisor.
6. Eventuelt.

8.
De p4 generalforsamlingen behandlede anliggender afggres ved simpelt stemmeflertal, bortset fra
beslutninger til hvis vedtagelse loven eller vedtegterne fordrer seerlig majoritet eller reprasen-
tation.

9.
Selskabet ledes af en af generalforsamlingen for 1 4r ad gangen valgt direktion, bestéende af et
eller flere medlemmer. Genvalg kan finde sted. Der valges ingen bestyrelse for selskabet,
medmindre dette fordres efter loven.

10.
Selskabet tegnes af 1 direktgr.

11
Revisionen af selskabets regnskaber foretages af en revisor valgt pd hvert &rs ordinzre generalfor-
samling. ’

: 12.
Selskabets regnskabsér Igber fra 01.01 til 31.12. Det fgrste regnskabsér Igber fra 01.07.1994 til
31.12.1995.

13.
Selskabets regnskaber opggres i overensstemmelse med lovgivningen om anpartsselskabers
drsregnskaber samt med god regnskabsskik.

Dato _._.1994
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BILAG 3

Anmeldelse

til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

Anmeldelse af (szt X):

Anmeldarens navn

Jud
nr. 263. 5654 side1af3 8

[Jnyt aktieselskab

Onyt anpartsselskab

[Cny fitial af et udenlandsk aktieselskab

Fny filial af et udenlandsk anpartsselskab

[CIny erhvervsdrivende fond

[eendring i en allerede registreret virksomhads forhold

Adresse

Telefonnummer

A. Feelles oplysninger (besvares altid)

Virksomhedens navn

Hiemsledsadresse

Reg.nr. {kun for bastdsnde, reg. virksomhed)

Evt. seerskilt postadrasse

B. Besvares for nyt aktie- eller anpartsselskab

Farste regnskabsperiode

Evt. SE-nr.

Aktie- eller indskuds-

Kr. {oplys nominelt belob og anfer evt. kapitalklasser enksltvis)

kapitalen udger ...

Kr. {~ tiisvarande) Kura.
Heraf er indbetalt............. Ikontanter til...........c.evveviinin,
Kr. (~ tilsvarenda} Kura
- | andre vesrdier til...................
Kr. {- tilsvarenda} Dato
Eventuelt restbeleb........... indbetales senest ..................
Stifterne  pivas sop °°
C. Besvares for ny filial af et udenlandsk aktie- eller anpartsselskab
Det udeniandske selskabs navn .
- admsse
- formal | - regnskabsar
- fegnade aktiekapilal tel. lign.) - indbetalte kapital - termin for evt. restindbetaiing - vedieglernes nyesle dalo
Lﬁlialens tegningsregel - formai
For Mial al anfares slorrelsa og

D. Besvares for ny erhvervsdrivende fond

[Forste regnakabsperiade Evt. SE-nr,

Grundkapital kr.

- herai er indbetalt | kontanter, kr.

Fondsmyndighed, fvia den er kandi

- | andre vaerdier, kr,

Udfyldes af Erhvervs- og Seiskabsstyrelsen

Ha 01-108
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Anmeldelse iy
til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen . 8
E. Indtreedenaf... nr. 263. 565A side2af 3 6
- besty , bestyrel ippleanter, direkterer, fillalbestyrere, likvidatorer, revisorer og revisorsuppleanter. )
Navn, atilling ag prival bopea! (kun for ravisorer; SE-nr.) I Indiraader som

F. Fratreeden af... '

- bestyrelsesmedlemmmer, bastyrslsessupplagnter, direktarer, flllalbestyréré, Iikvldatcref, revisorer og revlsorsupplean{er.

Nava | Fratreder som

G. Vedtaegtseendringer m.v. (som ikke deekkes af bunkt H-K)

Nyl navn

Nyl binavn ‘ ‘Almelding af binavn

Ny hiemstedskommune Ny hjemsledsadresse

Evt. ny searskill postadresse

Vedlmglernes § ~§ )
Nyt formal ...oevuevnen Ny tegningsrege! ..... Nye kapitalklasser...

~§ og omlmgningsperiode .ﬁ

Nyt regnskabsar. ..., Andet nyt .eeeveinenen

H. Kapitalbemyndigelse

v~ Bemyndigelse-4il 1 § Tikun A/S) Basluttet | -Enebeleb kr. Konverteringsperiode |

kaplialiorhajelse ...... | | konvertibelt t4n ........ | |

Udfyldes af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

08
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l. AEndring af aktie- eller indskudskapitalen
- oplys nominelle belab og anfer evt. kapitalklasser enkeltvis

Anmeldelse
til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

nr. 263. 565A Side3af 3

i

o

Kapitalen er forhejet med ..... . T;
Heraf er indbetalt............. :,r I kentanter til.......... TN ISP . 2;‘"
- :;- | andre vaardier til.................. . 2;"‘
Kr.
- s,r Ved gesldskonvertering til .......... :;“
- S Ved konvertibelt 14n ti. . o
- % Ved fusion til........................ fore
_ Kr. Overfart fra reserver eller overskud
12) ({fondsforhajelse)
Kr. Dato
Eventuelt restbelgb ........... 13) Indbetales senest .................. 1)
Ke.
16
Kr.
16)
Kapitalen er nedsat til daskning af underskud med. .................. '1(;,
1. {Anmeldes i lo omgange) Kr.
Kapitalen er besluttet nedsat med 18)
Med henblik pa udbetaling af - e
- bortfald af indbetalingspligt ....................... - e
Kr.
- 23}
2. Kr. Dato for proklama.
Efter proklamaets udleb er kapitalen nu nedsat med ......... PPN . [24) 25)
J. /Endring af grundkapitalen i erhvervsdrivende fond
Kapitalen er forhajet med ....... Kr. Indbatalt | kontanter kr. - andre vaardier kr. l - rosorver favarakud kr,
Kapitalen er nedsat til dzskning af underskud med .......... e kr.
1. {Anmeldes i to omgange} Kr.
Kapitalen er besiuttet nedsat til uddeling af ...................
2. y ir. B Dato for proklama
Efter proklamaets udleb er kapitalen nu nedsat med ...............
K. Omdannelse. Fusion. Likvidation. Genoptagelse
Oplys arten Dalo
Proklamadato ved gannemfort iikvidation

L. Underskrifter

Samtlige bestyrelsesmedlemmer (I ApS evt. direktarer) bekrasfter ved deres underskri
kreeftes, at de evt. anmeldte personer og evt. vurderingsmeend dels opfylder lovgivning:
stillingen.

ens krav og dels er villige til at patage sig hvervet eller

ift rigtigheden af de anferte oplysninger. Samtidig be-

Dato og ar Vedtegternes nyaste dato Underskrilterns bedes

gentaget med maskinskrift

Underskrifterne skal bekresftes af en notar, en advokat eller to vitterlighedsvidner.

Navn og slilling Navn og stilling

Adrasse Adresse

Udfyldes af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

Ha 01-108
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Anmeldelse til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

Vejledning

Cre

Indsendelse af anmeldelsen, bilagene og gebyret

Denne anmeldelse bestér af en vejledning og 3 blanketszet (benzevnt side 1 af 3, side 2 af 3 og side 3 af 3) med et feelles
identifikationsnummer. Hvert blanketsest indeholder 1 blat, 1 grét og 1 redt blad.

N&r anmeldelsen er udfyldt, deles seetiene, og bladene hesftes sammen tii en original anmeldelse (bla) og to kopier (gré og
red). Den rade kopi er anmelderens.

Den bla original og den gré kopi sendes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, Kampmannsgade 1, 1604 Kabenhavn V. (telefon
3312 42 80). Bilag medsendes | et eksemplar {for erhvervsdrivende fonde dog i 1o}, For de anmeldelser, der ifeige takst-
bekendtgarelserne ikke er gebyrfri, vedlzegges gebyret i check.

For at fremme behandiingen i styrelsen bedes anmeldelsen vedlagt en seerskilt blanket med angivelse af de indireedende
personers (stifteres, bestyrelsesmedlemmers, direktarers m..) GPR-numre. Forsiden af vejledningen kan benyttes. CPR-
-oplysningerne er ikke offentligt tilgesngelige, og blanketten vil blive destrueret senest 14 dage efter modtagelsen.

De almindeligste bilagskrav er anfert pa vejledningens bagside.

Personnummmerblanket

Virksomheden
Navn Reg.or., (ikke for nye virksomheder) J

Personernes CPR-numre og navne

Ha 01-108
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Bilagskrav (yderligere dokumentation kan vesre nadvendig)

A. Fellesoplysninger. Der indsendes enten originaleksemplarer eller bekresftede kopier.
- Ingen Fremmedsprogede bilag vedlzgges autoriseret oversattelse.

v

B. Nyt aktie- eller anpartsselskab.
(1-4 : stiftelsesoverenskomstens eller stiftelsesdokumentets bestanddele)
- Stiftelsesoverenskomst/stiftelsesdokument med vedtesgter.
. Evt. dokumenter, der er henvist til i stiftelsesoverenskomsten eller stiftelsesdokumentet,
(3-4 : kun ved indskud - eller erhvervelse i forbindelse hermed - af ikke-kontante vzerdier)
. (kun A/8) Vurderingsberetning (ved virksomhedsovertagelse med abningsbalance).
. {kun ApS) Revisorbekrasftelse ( —- — — — ).
(5-7 : andre bilag)
. Bevis for kontant indbetaling.
. (Kun A/S) Protokoludskrift fra den konstituerende generalforsamling og evt. tegningslistes tekst.
. (Kun til forevisning) Skeder og andre overdragelsesdokumenter/leje- og forpagtningskontrakter.

NOO AL N

C. Ny filial af udenlandsk aktie- eller anpartsseiskab.
1. Officielt bevis for at selskabet er lovligt bestiende i hiemlandet.
2. Selskabets vedtzegter.
3. Erklzering om at selskabet underkaster sig bade dansk ret og dansk domstol
i retsforhold, der opstar af virksomhed her i landet.
4. Fillalbestyrernes fuldmagt.

D. Ny erhvervsdrivende fond.

. Oprettelsesgrundlag (testamente, gavebrev m.v.) 0g vedtaagt.

. Andre dokumenter, som oprettes i anledning af stiftelsen.

. Opgarelse over stiftelsesomkostninger.

. Bevis for kontant indbetaling eller revisorerkizering om indskud - eller overtagelse - af ikke-kontante veerdier.
. Evt. retningslinier for bestyreisen om formal og anvendelse af overskud.

. Evt. samtykke fra fondsmyndighed.

[o 06 BN N \ gy

E. Indtreeden af ...
1. Bevis for lovligheden af valg/udneevnelse (protokoludskrift).

F. Fratrzeden af... .
- Evt. bevis for beslutningens lovlighed (protokoludskrift).

G. Vedtaegtsaendringer.
1. Bevis for beslutningens loviighed (protokoludskrift} og ajourfarte og daterede vedtzagter.
2. (kun erhvervsdrivende fonde) Samtykke fra fondsmyndigheden og Justitsministeriet.

H. Kapitalbemyndigelse.
1. Bevis for beslutningens lovlighed (protokoludskrift) og ajourferte og daterede vedtasgter.

. Endring af aktie-eller indskudskapital.
1. Bevis for beslutningens lovlighed {protokoludskrift) og ajourfarte og daterede vedtzegter.
(2-7 : kun ved forhajelse)
. (kun A/S) Evt. tegningsliste.
(3-5 : kun ved indskud - eller erhvervelse i forbindelse hermed - af ikke-kontante veerdier)
. {kun A/S) Vurderingsberetning (ved virksomhedsovertagelse med abningsbalance).
. (kun ApS) Revisorbekrasftelse ( — — — — X
. Evt. dokumenter, der er henvist tii | protokoludskriften.
(6-7 :kun ved geeldskonvertering)
. Redegerelse for galdsstifielsens arsag og tidspunkt og for konverteringsforslagets begrundelse.
- Revisorerkieering om foretagne posteringer.
(8-11 : kun ved nedszsttelse)
(8-9  : kun ved daekning af underskud)
8. Revisorerkizering om at nedsasttelsesbelgbet ikke overstiger det gjeblikkelige underskud.
9. Revisorerkleering om foretagne posteringer.
(10-11: kun ved gennemigrelse af udbetaling m.v.)
10. Erkleering om fuld deekning for aktie- elier indskudskapitalen og (kun A/S) den lovpligtige reservefond.
11. Erklzering om fyldestgarelse eller sikring af selskabets kreditorer efter indkaldelse ved proklama.

~Nom (5 S ] N

J. /Endring af grundkapital i erhvervsdrivende fond.
1. Ajourfert og dateret vedtsegt.
2, Opgereise over omkostninger.
3. (kun nedsesttelse) Samtykke fra fondsmyndigheden.

K. Omdannelse, Fusion. Likvidation. Genoptagelse.
I denne rubrik anmeldes omdannelse fra ApS til A/S eller omvendt, gennemfart fusion, likvidation - pabegyndt eller
afsluttet, samt afbrydelse af likvidation eller tvangsoplasning. Der vedlsagges dokumentation for eendringerne.
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BILAG 4

Bekendtggrelse nr. 573 af 24.06. 1994

om anpartsselskaber

Kapitel 1
Indledende bestemmelser

§ 1. Denne lov finder anvendelse pé-alle
erhvervsdrivende anpartsselskaber.

Stk. 2. Anpartshaverne i et anpartsselskab
hafter ikke personligt for selskabets for-
pligtelser.

Stk. 3. Bt anpartsselskab skal have en
indskudskapital p& mindst 200.000 kr.

Stk. 4. Loven finder ikke anvendelse pé de
i lov om aktieselskaber § 1, stk. 4, nzvnte
selskaber.

§ 2. Et moderselskab udggr sammen med
datterselskaberne en koncern.

Stk. 2. Bt anpartsselskab er et modersel-
skab, hvis det:

1) besidder flertallet af stemmerettighederne
i et anparts- eller aktieselskab,

2) er anpartshaver eller aktioner i et sel-
skab og har ret til at udnavne eller af-
sztte et flertal af medlemmerne i sel-
skabets bestyrelse eller, hvor et anparts-
selskab ikke har nogen bestyrelse, direk-
tion,

3) er anpartshaver eller aktionar og har ret
til at udgve en bestemmende indflydelse
over selskabet pd grundlag af vedtegter-
ne eller aftale med dette i gvrigt,

4) er anpartshaver eller aktionar og pé
grundlag af aftale med andre anpartsha-
vere eller aktionzrer rdder over flertallet
af stemmerettigheder i selskabet eller

- 5)-besidder anparter eller aktier i et selskab

og udgver en bestemmende indflydelse
over dette.

Stk. 3. Et anpartsselskab eller et aktiesel-
skab, med hvilket et moderselskab har en af
de i stk. 2 nzvnte forbindelser, er et datter-
selskab. :

Stk. 4. Ved opggrelsen af stemmerettig-

heder og rettigheder til at udnzvne eller
afsatte medlemmer af ledelsesorganer med-
regnes rettigheder, der besiddes af modersel-
skabet og dets datterselskaber.

Stk. 5. Ved opggrelsen af stemmerettig-
heder i et datterselskab ses der bort fra
stemmerettigheder, som knytter sig til an-
parter eller aktier, der besiddes af dattersel-
skabet selv eller dets datterselskaber.

Kapitel 2
Anpartsselskabers stiftelse

§ 3. Et anpartsselskab kan oprettes af en
eller flere stiftere. Stifterne skal underskrive
et stiftelsesdokument, der skal indeholde
selskabets vedtzgter og bestemmelser om de
i § 5 nevnte forhold, samt tegne indskudska-
pitalen.

Stk. 2. Mindst én stifter skal vare en her i
landet bosat person, medmindre industrimi-
nisteren undtager fra dette krav. Med her i
landet bosatte personer ligestilles den danske
stat, danske kommuner, her hjemmehgrende
ansvarlige interessentskaber, kommanditsel-
skaber, anpartsselskaber, aktieselskaber,
andre selskaber med begranset ansvar og
foreninger samt her hjemmehgrende stiftel-
ser og andre selvejende institutioner, der er
undergivet offentligt tilsyn. Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen kan undtage fra kravet om,
at stiftelser og andre selvejende institutioner
skal vere undergivet offentligt tilsyn. '

Stk. 3. En stifter skal veere myndig og mé

--jkke-have-anmeldt betalingsstandsning-eHer—- - - - e

veare under konkurs. .

§ 4. Vedtzgterne skal indeholde bestem-

melser om:
1) selskabets navn og eventuelle binavne,
2) den kommune her i landet, hvor selska-
bet skal have hjemsted (hovedkontor),
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3) selskabets formal,

4) indskudskapitalens stgrrelse,

5) hvorvidt indskudskapitalen er opdelt i
flere anparter, og i bekrzftende fald
anparternes stgrrelse (det nominelle
belgb) og anpartshaverens stemmeret,

6) hvorvidt der i selskabet skal vere en
bestyrelse, og i bekreftende fald an-
tallet eller mindste og hgjeste antal af
bestyrelsesmedlemmer og eventuelle
bestyrelsessuppleanter samt bestyrelses-
medlemmernes valgperiode,

7) antallet eller mindste og hgjeste antal af
revisorer og revisorernes valgperiode,

8) indkaldelse til generalforsamlinger,

9) hvilke anliggender der skal behandies
pé ordinzr generalforsamling, og

10) hvilken periode selskabets regnskabsér

skal omfatte.

Stk. 2. 1 vedtegterne skal optages bestem-

melser, som métte vere truffet om:

1) pligt for anpartshavere til at lade sel-
skabet eller andre indlgse deres anparter
helt eller delvis, jf. § 14 c,

2) indskrenkninger i anparternes omsatte-
lighed, jf. §§ 14 a og 14 b,

3) serlige rettigheder for nogle anparter, jf.
§ 13, eller

4) begrensninger i bestyrelsesmedlemmers
og direktgrers tegningsret i henhold til §
41, stk. 3.

§ 5. Stiftelsesdokumentet skal indeholde
oplysning og bestemmelser om:

1) navn og bopzl for selskabets stiftere,
direktgrer og revisorer samt — hvor en
bestyrelse findes — for dennes medlem-
mer for tiden indtil fgrste ordinere ge-
neralforsamling efter selskabets regi-
strering,

2) anparternes fordeling pi stifterne,

3) tegningskursen for anparterne,

4) fristerne for indbetalingen af anparterne,
0g

5) hvorvidt selskabet skal afholde omkost-
ningerne ved stiftelsen, og i bekraftende
fald de ansldede omkostninger.

Stk. 2. T den fprstkommende &rsberetning
angives de faktisk afholdte omkostninger
ved stiftelsen.

§ 5 a. I stiftelsesdokumentet skal optages
de bestemmelser, som matte veere truffet om:
1) at anparter skal kunne tegnes mod ind-

skud af andre verdier end kontanter
(apportindskud),

2) atselskabet skal overtage sddanne verdi-
er pd anden mide end mod vederlag i
anparter,

3) at der skal tilkomme stiftere eller andre
s&rlige rettigheder eller fordele, samt

4) at der med stiftere eller andre skal indgas
aftale, hvorved der pifgres selskabet en
veesentlig gkonomisk forpligtelse.

Stk. 2. Apportindskud skal have en gkono-
misk verdi. Sddant indskud kan dog ikke
best4 i forpligtelse til at udfgre arbejde eller
erlegge tjenesteydelser. Fordringer pa stif-
tere kan ikke indskydes, uanset om fordrin-
gerne er sikret ved pant.

Stk. 3. Stiftelsesdokumentet skal indeholde
en redegprelse for de omstendigheder, der er
af betydning for bedgmmelsen af de bestem-
melser, der er truffet i henhold til stk. 1.
Redeggrelsen skal omfatte:

1) oplysning om navn og bopezl for de
personer, som omfattes af bestemmelser-
ne,

2) en beskrivelse af hvert indskud eller
erhvervelse,

3) oplysning om den anvendte fremgangs-
méde ved vurderingen,

4) angivelse af det for overtagelsen fastsatte
vederlag og

5) erklering om, at den ansatte veardi
mindst svarer til det aftalte vederlag,
herunder den pélydende veardi af de
anparter, der skal udstedes, med tilleg af
eventuel overkurs.

Stk. 4. Dokumenter, hvis hovedindhold
ikke er gengivet i stiftelsesdokumentet, men
hvortil der henvises i stiftelsesdokumentet,
skal vedhzftes dette.

Stk. 5. Aftaler angfende de forhold, der er
omhandlet i stiftelsesdokumentet, men som
ikke godkendes ved dette, har ikke gyldighed
over for selskabet.

§ 5 b. Stiftelsesdokumentet vedhazftes en
udtalelse afgivet af en statsautoriseret eller
registreret revisor om rigtigheden af stiftel-
sesdokumentets redeggrelse efter § 5 a, stk.
3.

Stk. 2. Overtager selskabet i forbindelse
med stiftelsen en bestfende virksomhed, skal
der vedhzftes stiftelsesdokumentet en &b-
ningsbalance for selskabet revideret af en
statsautoriseret eller registreret revisor.



Bilag 155

Nevnte dbningsbalance skal udarbejdes i
overensstemmelse med lov om visse sel-
skabers aflzggelse af arsregnskab m.v. og
skal vere forsynet med revisionspategning
uden forbehold og revisors attestation for, at
virksomhedens gkonomiske stilling ikke er
forringet i tiden mellem overtagelsen og
stiftelsen.

Stk. 3. § 61 dog § 6111 lovom visse
selskabers afleggelse af rsregnskab m.v.
(4rsregnskabsloven), § 13, stk. 1, i lov om
statsautoriserede revisorer samt § 7, stk. 1, i
lov om registrerede revisorer finder til-
svarende anvendelse pd revisorer, der er
nevat i stk. 1.

Stk. 4. Revisor skal have adgang til at
foretage de undersggelser, denne finder ngd-
vendige, og kan fra stifterne eller selskabet
forlange de oplysninger og den bistand, som
revisor anser for ngdvendig for udfgrelsen af
sit hverv.

§ 6. Bestyrelsen skal anmelde selskabet til
registrering inden 8 uger efter, at stiftelses-
dokumentet er underskrevet. Er anmeldelse
ikke indgivet inden denne frist, kan regi-
strering ikke finde sted.

Stk. 2. Selskabet kan ikke registreres,
medmindre den samlede indskudskapital,
som er bindende tegnet og tildelt, svarer til
den i vedtegterne angivne indskudskapital
og anparternes pilydende med tilleg af en
eventuel overkurs er fuldt indbetalt.

§ 7. Tegning af anparter under forbehold
er ugyldig. Tegningen er dog bindende, og
forbeholdet bortfaldet, sifremt der ikke
inden selskabets registrering er gjort ind-
sigelse over for Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen.

§ 8. Bt selskab, der ikke er registreret, kan
ikke som sidant erhverve rettigheder eller
indga forpligtelser. Det kan heller ikke vare
part i retssager, bortset fra sggsmél til ind-
krevning af tegnet anpartsbelgb og andre
spgsmil vedrgrende anpartstegningen.

Stk. 2. For en forpligtelse, der fgr regi-
streringen indgés p selskabets vegne, heefter

Stk. 3. Br der fgr selskabets registrering
truffet en aftale, og var medkontrahenten
vidende om, at selskabet ikke var registreret,
kan medkontrahenten, medmindre andet er
aftalt, heeve aftalen, sifremt anmeldelse til
registrering ikke er foretaget inden udlgbet
af den i § 6 fastsatte frist eller registrering
naegtes. Var medkontrahenten uvidende om,
at selskabet ikke var registreret, kan denne
have aftalen, s lenge selskabet ikke er
registreret.

Stk. 4. Bt selskab, der ikke er registreret,
skal til sit navn fgje ordene »under stiftelse«.

Kapitel 3
Indbetaling af indskudskapital

§ 9. Det belgb, som skal betales for en
anpart, mé ikke vare lavere end anpartens
palydende.

Stk. 2. Fordringer pa selskabet kan ikke
uden bestyrelsens samtykke bringes i mod-
regning med forpligtelsen ifglge anpartsteg-
ningen. Samtykke mé ikke gives, séfremt
modregningen kan skade selskabet eller dets
kreditorer.

Stk. 3. Selskabets fordringer pé indbetaling
af anparter kan ikke afh@ndes eller pantset-
tes.

Stk. 4. Overdrages en ikke fuldt indbetalt
anpart, hafter erhververen, nir denne har
anmeldt sin erhvervelse til selskabet, for
restindbetalingen sammen med overdrageren.

§ 10. (Ophavet)
§ 11. (Ophzvet)
§ 12. (Oph=zvet)
Kapitel 4
Anparter og fortegnelsen

over anpartshaverne

§ 13. Alle anparter giver lige ret i sel-
skabet i forhold til deres stgrrelse, medmin-

de, som har indgdet forpligtelsen eller har
medansvar herfor, solidarisk. Ved regi-
streringen overtager selskabet de forpligtel-
ser, som fglger af stiftelsesdokumentet eller
er padraget selskabet efter underskrivelsen af
stiftelsesdokumentet.

dre andet e bestemt 1 vedtegterne:

§ 14. Anparterne er frit oms=ttelige og
ikke indlgselige, medmindre andet fglger af
lov eller vedtzgter.
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§ 14 a. Bestemmer vedtzgterne, at der i
tilfeelde af anpartsovergang skal tilkomme
anpartshavere eller andre forkgbsret, skal
vedtegterne indeholde nazrmere regler her-
om, s@rligt om den frist, inden for hvilken
forkgbsretten skal vere udgvet. Hvis disse
vedtzgtbestemmelser métte fore til en dben-
bart urimelig pris eller til #benbart urimelige
vilkér i gvrigt, kan bestemmelserne helt eller
delvis tilsideszttes ved dom.

Stk. 2. Hvis vedtzgterne for si vidt angar
forkgbsret ikke indeholder bestemmelser om
beregningsgrundlaget for prisen, eller be-
stemmelser herom er tilsidesat i medfgr af
stk. 1, skal prisen, hvis der ikke kan opnis
enighed om denne, fastsettes til anparternes
veerdi af skgnsmend udmeldt af retten pa
selskabets hjemsted. Skgnsmandenes af-
gorelse kan indbringes for retten. Sag herom
ma vere anlagt inden 3 maneder efter mod-
tagelsen af skpnsmandenes erklzring.

Stk. 3. Omfatter anpartsovergangen flere
anparter, kan forkgbsretten ikke udgves for
en del af disse, medmindre vedtmgterne
giver ret hertil.

§ 14 b. Indeholder vedtzgterne bestem-
melser om samtykke til anpartsovergang,
skal afggrelse herom treffes snarest muligt
efter anmodningens modtagelse. Den, som
har anmodet om samtykke, skal straks under-
rettes om afggrelsen. Er underretningen ikke
givet inden 8 uger fra anmodningens frem-
settelse, anses samtykke for givet.

Stk. 2. Er det i vedtegterne bestemt, at
overgang af anparter kun kan ske med sam-
tykke af selskabet, treeffer bestyrelsen af-
gorelse herom, medmindre afggrelsen er
henlagt til generalforsamlingen.

§ 14 c. Indeholder vedtzgterne bestem-
melser om indlgsning, skal disse indeholde
oplysning om betingelserne for indlgsningen
og om, hvem der har ret til at forlange den.
§ 14 a finder tilsvarende anvendelse.

§ 14 d. Ejer en anpartshaver mere end ni
tiendedele af anparterne i et selskab, og har
anpartshaveren en tilsvarende del af stem-
merne, kan anpartshaveren og selskabets
bestyrelse i fllesskab bestemme, at de gvri-
ge anpartshavere i selskabet skal lade deres
anparter indlgse af anpartshaveren. I s4 fald
skal de nevnte anpartshavere efter reglerne

for indkaldelse til generalforsamling opfor-
dres til inden 4 uger at overdrage deres an-
parter til anpartshaveren,

Stk. 2. Vilkérene for indlgsningen og vur-
deringsgrundlaget for indlgsningskursen skal
oplyses i indkaldelsen. Desuden skal det
oplyses, at indlgsningskursen, hvis der ikke
kan opnés enighed om denne, fasts=ttes efter
reglerne i § 14 a, stk. 2, af skpnsmaend ud-
meldt af retten pé selskabets hjemsted. Ende-
lig skal indkaldelsen indeholde oplysning om
bestemmelserne nedenfor i stk. 3.

Stk. 3. Hvis skgnsmzndenes vurdering
eller en afggrelse efter § 14 a, stk. 2, farer til
en hgjere indlgsningskurs end tilbudt af an-
partshaveren, har denne ogsd gyldighed for
de anpartshavere i samme klasse, der ikke
har gnsket en vurdering. Omkostningerne
ved kursfastsettelsen afholdes af anpartsha-
veren, medmindre retten af serlige grunde
finder, at de pdgaldende minoritetsanparts-
havere helt eller delvis skal godtggre an-
partshaverens omkostninger.

§ 14 e. Har ikke alle minoritetsanpartsha-
vere inden for den i § 14 d, stk. 1, fastsatte
frist overdraget deres anparter til anpartsha-
veren, skal de ved bekendtggrelse i Stats-
tidende i det fgrste nummer i det fglgende
kvartal med et varsel af mindst 3 maneder
opfordres til at overdrage anparterne til
anpartshaveren i overensstemmelse med § 14
d.

Stk. 2. Bekendtggrelsen efter stk. 1 skal
indeholde oplysning om de forhold, der er
navnti§ 14 d, stk. 2. Endvidere skal datoen
for en eventuel skgnsmandsvurdering eller
dom efter § 14 a, stk. 2, oplyses. Endelig
skal det meddeles, at anparterne efter ud-
Igbet af den anfgrte frist vil blive noteret i
anpartshaverens navn i selskabets anpartsha-
verfortegnelse, og at retten til at forlange
vurdering ved skgnsmznd fortabes ved
fristens udlgb.

Stk. 3. Er anparter ikke overdraget til an-
partshaveren inden udlgbet af den frist, der
efter stk. 1 er fastsat i bekendtggrelsen i
Statstidende, skal anpartshaveren straks til
fordel for de pigeldende anpartshavere uden
forbehold deponere indlgsningssummen, der
modsvarer de ikke overdragne anparter, jf.
lov om skyldneres ret til at friggre sig ved
deponering.
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§ 14 f. Ejer en anpartshaver mere end ni
tiendedele af anparterne i et selskab, og har
anpartshaveren en tilsvarende del af stem-
merne, kan hver enkelt af selskabets minori-
tetsanpartshavere fordre sig indlgst. §§ 14 a,
stk. 2, og 14 d, stk. 3, 2. pkt, finder til-
svarende anvendelse.

§ 15. Bestyrelsen skal straks efter sel-
skabets stiftelse oprette en fortegnelse over
anpartshaverne. Fortegnelsen skal indeholde
oplysning om navn og bopel for alle an-
partshavere samt om stgrrelsen af deres
anparter. Underretning om ejerskifte eller
pantsztning indfgres i fortegnelsen med
oplysning om den nye anpartshavers eller
panthavers navn og bopzl samt stgrrelsen af
anparten, hvis der ikke efter vedtegterne er
noget til hinder for erhvervelsen. Selskabet
kan betinge indfgrelsen af, at erhververen
dokumenterer sin adkomst. Indfgrelsen i
fortegnelsen skal dateres.

Stk. 2. Selskabet skal pé forlangende af en
anpartshaver eller en panthaver udstede
bevis for indfgrelse i fortegnelsen over
anpartshaverne.

Stk. 3. Fortegnelsen over anpartshaverne
skal vare tilgengelig pa selskabets kontor
for enhver anpartshaver og for offentlige
myndigheder. I selskaber, hvor medarbejder-
ne ikke har valgt bestyrelsesmedlemmer
efter § 32, stk. 1, 3. pkt., skal fortegnelsen
tillige vare tilgengelig for en representant
for medarbejderne. I en koncern, hvor kon-
cernens medarbejdere ikke har valgt be-
styrelsesmedlemmer efter § 32, stk. 2, skal
moderselskabets fortegnelse over anpartsha-
vere eller aktiebog ligeledes vare tilgange-
lig for en reprasentant for medarbejderne i
de gvrige koncernselskaber.

§ 16. Overdragelse af en anpart til eje eller
pant har ikke gyldighed mod overdragerens
kreditorer, medmindre selskabet fra over-
drageren eller erhververen har modtaget
underretning om overdragelsen.

Stk. 2. Har en anpartshaver overdraget
samme anpart til flere erhververe, gar en se-

nere erhverver forud, nr selskabet fgrsthar——

modtaget underretning om overdragelsen til
denne, og den senere ethverver var i god tro,
da underretningen kom frem til selskabet.

§ 17. Ejes en anpart af flere i forening,

kan de til anparten knyttede rettigheder over
for selskabet kun udgves gennem en fzlles
befuldmagtiget.

§ 17 a. Enhver, der besidder anparter i et
anpartsselskab med en indskudskapital pa
mindst 300.000 kr., jf. dog nr. 3, skal give
meddelelse herom til selskabet, nar
1) anparternes stemmeret udggr mindst 10

pet. af indskudskapitalens stemmerettig-
heder eller deres pilydende verdi udggr
mindst 10 pet. af indskudskapitalen, dog
mindst 100.000 kr.,

2) @ndring i et allerede meddelt besiddel-
sesforhold bevirker, at grenser med 5
pet.s mellemrum fra 15 pet. til 100 pet.
samt greenser pd 1/3 eller 2/3 af ind-
skudskapitalens stemmerettigheder eller
pélydende vzrdi nés eller ikke lzngere
er ndet, eller bevirker, at greenserne i nr.
1 ikke lengere er naet, eller

3) alle anparter i et anpartsselskab med en
indskudskapital pd under 300.000 kr.
forenes pé én hand eller ikke lengere er
forenet p4 én hand.

Stk. 2. Til besiddelse efter stk. 1 med-
regnes
1) anparter, hvis stemmeret tilkommer en

virksomhed, som den pagzldende kon-
trollerer ved at have forbindelse med
som nevnt i § 2, stk. 2, jf. stk. 4 og 5,
0g

2) anparter, som den pigzldende har stillet
til sikkerhed, medmindre panthaver rdder
over stemmeretten og erklerer at have til
hensigt at udgve den.

§ 17 b. Meddelelse skal gives til selskabet
inden 4 uger efter, at en af greenserne 1§17
anas eller ikke lengere er niet. Meddelelsen
skal indeholde oplysning om fulde navn,
bopal eller for virksomheders vedkommende
hjemsted, antallet af anparter med deres
palydende, samt hvilken anpartsklasse de
tilhgrer.

Stk. 2. Selskabet skal fgre en sarlig for-
tegnelse over meddelelser efter stk. 1. Med-
delelserne skal straks indfgres i fortegnelsen.

hovedkontor vere tilgangelig for offentlige
myndigheder, anpartshavere, bestyrelsesmed-
lemmer samt en repreesentant for medarbej-
derne i selskaber, hvor der ikke er valgt
medarbejderrepreesentanter til bestyrelsen

—Stk.—3.~Fortegnelsen - skal p selskabets.-
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efter § 32, stk. 1, 3. pkt., og stk. 2. Enhver
kan skriftligt bestille udskrift mod betaling
af et eventuelt gebyr til dekning af udskrif-
tens fremstilling og forsendelse. Industrimi-
nisteren kan fastsatte nermere regler herom.,

Stk. 4. Selskabets arsberetning skal inde-
holde oplysning om, hvem der p4 tidspunktet
for &rsberetningens afgivelse er optaget i den
serlige fortegnelse, med angivelse af fulde
navn og bopzl eller for virksomheders
vedkommende hjemsted.

Kapitel 5
Forhgjelse af indskudskapitalen

§ 18. Beslutning om forhgjelse af ind-
skudskapitalen ved tegning af nye anparter
eller ved overfgrsel af selskabets reserver til
indskudskapital (fondsanparter) traffes af
generalforsamlingen med den stemmefler-
hed, der kraeves til vedtegtsendring.

Stk. 2. Forslag om kapitalforhgijelse til-
sendes anpartshaverne senest otte dage fgr
generalforsamlingen. Skal &rsregnskabet for
sidste regnskabsér ikke behandles pd samme
generalforsamling, medsendes en afskrift af
det seneste &rsregnskab med revisionspa-
tegning og A&rsberetning og eventuelt kon-
cernregnskab med pétegning om generalfor-
samlingens beslutning vedrgrende det fore-
liggende regnskabsmessige overskud eller
tab. Bestyrelsen skal p4 generalforsamlingen
i den udstrzkning, det ikke pd grund af
sarlige omstendigheder kan skade selskabet,
oplyse om begivenheder af vasentlig be-
tydning for selskabets stilling, som er ind-
truffet efter regnskabsérets udigh.

Stk. 3. Indkaldelsen til generalforsamlin-
gen skal indeholde oplysning om anpartsha-
vernes eller andres fortegningsret og om,
hvordan de tegningsberettigede skal forholde
sig, hvis de vil benytte deres fortegningsret.
Hyvis der ggres afvigelse fra anpartshavernes
fortegningsret, skal 4rsagen hertil samt
begrundelsen for den foresldede tegningskurs
oplyses.

§ 19. Ved enhver forhgjelse af indskuds-
kapitalen har anpartshaverne ret til forholds-
messig tegning af de nye anparter, med-
mindre andet er bestemt i vedtzgterne.

Stk. 2. Generalforsamlingen kan med den
stemmeflerhed, der kraves til vedtzgtsen-

dring, bestemme afvigelsen fra reglen i stk.
1, herunder til fordel for medarbejderne i
selskabet eller dets datterselskaber. Med
samme stemmeflerhed kan generalforsam-
lingen fastsatte tegningskursen for de an-
parter, der tilbydes medarbejderne. General-
forsamlingen kan ikke uden samtykke af de
anpartshavere, hvis fortegningsret formind-
skes, beslutte stgrre afvigelser fra anpartsha-
vernes fortegningsret end angivet i indkal-
delsen.

§ 20. Beslutning om forhgjelse af ind-
skudskapitalen ved tegning af nye anparter
skal angive:

1) det belgb, hvormed indskudskapitalen
forhgjes, og af hvem de nye anparter
tegnes,

2) anparternes nominelle stgrrelse og teg-
ningskursen,

3) fristen for anparternes indbetaling,

4) hvorvidt de nye anparter skal have serli-
ge rettigheder,

5) de regler, der skal gelde om de nye
anparters omsattelighed,

6) de ansldede omkostninger ved kapitalfor-
hgjelsen, der skal afholdes af selskabet.

Stk. 2. Skal de nye anpartshavere vere
forpligtet til at lade deres anparter indlgse,
skal forhgjelsesbeslutningen tillige indeholde
oplysning herom.

Stk. 3. De nye anparter giver ret til udbytte
og andre rettigheder i selskabet fra tidspunk-
tet for kapitalforhgjelsens registrering, med-
mindre forhgjelsesbeslutningen bestemmer
andet. Anpartsrettighederne indtrzder dog
senest ét ar efter registreringen.

Stk. 4. 1 den fgrstkommende 4rsberetning
angives de faktisk afholdte omkostninger
ved kapitalforhgijelsen.

§ 21. Kan nye anparter indbetales i andre
veerdier end kontanter, eller skal selskabet i
forbindelse med kapitalforhgjelsen uden
vederlag i anparter overtage sidanne veerdi-
er, skal bestemmelserne herom angives i
forhgjelsesbeslutningen. Reglerne i §§ 5 a og
5 b finder i gvrigt tilsvarende anvendelse,
dog skal redeggrelsen efter § 5 a, stk. 3,
afgives af bestyrelsen og balancen efter § 5
b, stk. 2, udarbejdes som en overtagelses-
balance for den overtagne virksomhed.

Stk. 2. Bestyrelsens redeggrelse og revi-
sors udtalelse skal senest otte dage fgr ge-
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neralforsamlingen tilsendes anpartshaverne.
De eventuelt oprettede dokumenter skal med
samme frist fremlegges til eftersyn for
anpartshaverne pd selskabets kontor og
fremlazgges pa generalforsamlingen.

Stk. 3. Bestemmelserne i stk. 1 og 2 finder
ikke anvendelse p4 kapitalforhgjelser i for-
bindelse med fusion efter aktieselskabslo-
vens eller anpartsselskabslovens kapitel 15.

§ 21 a. Kan nye anparter indbetales ved
konvertering af geld, skal bestemmelserne
herom angives i forhgjelsesbeslutningen.
Bestyrelsen skal redeggre for arsagen til og
tidspunktet for geldsstiftelsen og for grunde-
ne til forslaget om konvertering.

Stk. 2. Revisor skal endvidere afgive en
udtalelse om den regnskabsmassige gennem-
fgrelse af konverteringen. Bestyrelsens
redeggrelse og revisors udtalelse skal senest
otte dage fgr generalforsamlingen tilsendes
anpartshaverne. De eventuelt oprettede doku-
menter skal med samme frist fremlzgges til
eftersyn for anpartshaverne pé selskabets
kontor og fremlegges pd generalforsam-
lingen.

§ 22. Tegning af nye anparter sker ved
tilfgrsler i forhandlingsprotokollen.

Stk. 2. Br tegning sket under forbehold,
finder bestemmelserne i § 7 tilsvarende
anvendelse.

§ 23. Anmeldelse om kapitalforhgjelse kan
ikke optages i registeret for anpartsselskaber,
fgr den nytegnede indskudskapitals pdlyden-
de og en eventuel overkurs er fuldt indbetalt.
Er anmeldelse ikke indgivet inden et ar efter
beslutningen, eller ngtes registrering, er
beslutningen om kapitalforhgjelsen bort-
faldet. Allerede indbetalte belgb tilbagebeta-
les uden ophold til tegnerne.

§ 24. Forhgjelse af indskudskapitalen ved
fondsanparter kan ske ved overfgrsel til
indskudskapitalen af belgb, som
1) kan uddeles som udbytte efter § 80, stk.
1
efter arsregnskabslovens § 30, stk. 4,
eller

3) er henlagt til reserverne i forbindelse
med anvendelse af den indre vardis
metode, jf. irsregnskabslovens § 40.

7y er henlagt il opskiivningshenleggelser -

Stk. 2. Beslutningen om forhgjelsen af
indskudskapitalen med fondsanparter skal
angive det belgb, hvormed indskudskapitalen
skal forhgjes. Bestemmelserne i § 20, stk. 1,
nr. 4 og 5, samt stk. 2 og 3, finder tilsvaren-
de anvendelse.

Stk. 3. Kapitalforhgjelsen kan ikke gen-
nemfgres, for beslutningen er registreret.

Stk. 4. Beslutningen om fondsanpartsemis-
sion skal anmeldes efter reglerne i kapitel
19. Beslutningen mister sin gyldighed, hvis
anmeldelsen ikke er indgivet rettidigt, jf. §
126.

Kapitel 6
Konvertible og udbyttegivende
geeldsbreve

§ 25. Generalforsamlingen kan med den
stemmeflerhed, som kreves til forhgjelse af
indskudskapitalen, trzffe beslutning om
optagelse af 1dn mod geldsbrev, der giver
langiveren ret til at konvertere sin fordring
til anparter i selskabet, og af 14n mod gzlds-
brev med ret til rente, hvis stgrrelse helt eller
delvis er afhaengig af det udbytte, selskabets
anparter afkaster, eller af &rets overskud.

Kapitel 7
Nedszttelse af indskudskapitalen

§ 26. Beslutning om nedszttelse af ind-
skudskapitalen treeffes med den stemmefier-
hed, der krzves til vedtzgtsendring, af
generalforsamlingen, bortset fra kapital-
nedszttelse ved amortisation efter § 29 og
ved annullering af egne anparter efter § 30,
stk. 3.

Stk. 2. Indkaldelsen til generalforsamlin-
gen skal angive, hvilke af de i § 26 a, stk. 1,
nevnte formal den foresldede nedszttelse
skal tjene, og fremgangsmaden ved gennem-
fgrelsen af nedsettelsen.

Stk. 3. Beslutningen om kapitalnedsattel-
sen skal anmeldes efter reglerne i kapitel 19.
Indgives anmeldelsen ikke rettidigt, jf. §

--126, mister beslutningen-sin-gyldighed.—

§ 26 a. Bestemmelserne i § 18, stk. 2,
finder tilsvarende anvendelse pa beslutninger
om kapitalnedsattelse. Beslutningen skal
angive det belgb, hvormed indskudskapitalen
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nedszttes (nedsettelsesbelgbet), samt til

hvilket af fglgende formal belgbet skal

anvendes:

1) d=zkning af underskud,

2) udbetaling til anpartshaverne, eller

3) henlzggelse til en serlig fond, der kun
kan anvendes efter beslutning af general-
forsamlingen.

Stk. 2. Generalforsamlingen kan kun treeffe
beslutning om anvendelse af nedsattelsesbe-
Igbet til de i stk. 1, nr. 2 og 3, angivne for-
mil, hvis der efter nedsettelsen er fuld
dekning for indskudskapitalen samt de
henleggelser og reserver, der er bundne i
henhold til lov og selskabets vedtagter.

Stk. 3. Skal udbetaling af selskabets midler
ske med et hgjere belgb end nedszttelsesbe-
lgbet, skal dette oplyses i beslutningen sével
som i proklamaet efter § 28 med angivelse af
det overskydende belgb.

§ 27. (Ophzvet)

§ 28. Sifremt nedsazttelsesbelgbet helt
eller delvis skal anvendes til de i § 26 a, stk.
1, nr. 2 og 3, nevnte formil, skal selskabets
kreditorer, medmindre indskudskapitalen
samtidig forhgjes ved tegning af et tilsvaren-
de belgb, ved en bekendtggrelse i Statstiden-
de med et varsel af mindst tre méaneder
opfordres til at anmelde deres krav. S& lenge
anmeldte, forfaldne krav ikke er fyldestgjort,
og der ikke p forlangende er stillet betryg-
gende sikkerhed for uforfaldne eller om-
tvistede krav, mé kapitalneds=ttelsen ikke
gennemfgres. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
afggr pd en af parternes begering, om en
tilbudt sikkerhed ma anses for betryggende.

Stk. 2. Br anmeldelse om gennemfgrelse af
indskudskapitalens nedsattelse ikke indgivet
inden et &r efter beslutningens registrering,
mister beslutningen sin gyldighed, og den i
henhold til § 26, stk. 3, skete anmeldelse
slettes af registeret for anpartsselskaber.

§ 29. Nedsazttelse af indskudskapitalen ved
indlgsning af anparter efter bestemte regler
(amortisation) kan besluttes af bestyrelsen og
finde sted uden proklama i henhold til § 28,
sdfremt beslutningen treffes i henhold til et
forbehold herom i vedtzgterne og angér
anparter, som er tegnet efter, at forbeholdet
blev optaget i stiftelsesdokumentet eller i
beslutningen om kapitalforhgjelsen.

Stk. 2. Efter en Kkapitalnedsettelse efter
stk. 1 skal der veere dekning for indskudska-
pitalen samt de henleggelser og reserver, der
er bundne i henhold til lov og selskabets
vedtegter.

Stk. 3. Bestyrelsen skal enten selv vedtage
eller stille forslag om de ngdvendige ved-
tegtsendringer og indgive anmeldelse om
kapitalnedszttelsen.

Kapitel 8
Egne anparter

§ 30. Et anpartsselskab ma ikke mod
vederlag erhverve egne anparter til eje eller
pant. Et datterselskab m4 ikke mod vederlag
erthverve anparter eller aktier i modersel-
skabet til eje eller pant. Aftale i strid med
disse bestemmelser er ugyldig. Ugyldig-
heden kan dog ikke ggres gzldende mod en
overdrager, som ikke havde eller burde have
kundskab om, at aftalen var ugyldig.

Stk. 2. Bestemmelserne i stk. 1 er ikke til
hinder for, at anparter erhverves ved over-
tagelse af bestfende erhvervsvirksomhed
gennem fusion eller pd anden maide, ved
retsforfglgning til dekning af selskabets
fordring eller til opfyldelse af en lovbestemt
indlgsningspligt, som pahviler selskabet.
Anparter, som er erhvervet pa denne méde,
skal afhandes, s3 snart det kan ske uden tab
for selskabet og inden 3 ir efter erhvervel-
sen.

Stk. 3. Hvis anparter ikke er afhendet
rettidigt efter stk. 2, skal bestyrelsen an-
nullere disse anparter i forbindelse med en
tilsvarende nedszttelse af indskudskapitalen.

Kapitel 9
Selskabets ledelse

§ 31. Et anpartsselskab ledes af en direk-
tion bestdende af et eller flere medlemmer
og af en bestyrelse bestdende af mindst 3
medlemmer. Om det indbyrdes forhold
mellem bestyrelsen og direktionen gelder
reglerne i § 36. Om bestyrelsens og direktio-
nens adgang til at representere selskabet
udadtil og forpligte dette ved retshandler
galder §§ 41-43.

Stk. 2. 1 anpartsselskabet, der ikke om-
fattes af § 32, stk. 1, 3. pkt., og stk. 2, og
hvor indskudskapitalen er mindre end
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300.000 kr., kan det i vedtegterne bestem-
mes, at bestyrelsen bestar af mindre end tre
medlemmer, eller at selskabet ikke skal have
nogen bestyrelse. Har selskabet ingen be-
styrelse, udfgres de hverv, der i loven er
henlagt til bestyrelsen, af direktionen.

Stk. 3. Direktionen udnavnes af bestyrel-
sen. Hvor ingen bestyrelse findes, udnzvnes
direktionen af generalforsamlingen.

Stk. 4. I selskaber med en indskudskapital
p# 300.000 kr. eller derover skal flertallet af
bestyrelsens medlemmer bestd af personer,
der ikke er direktgrer i selskabet.

§ 32. Bestyrelsen velges af generalfor-
samlingen. Vedtzgterne kan tillegge offent-
lige myndigheder eller andre ret til at udpege
1 eller flere medlemmer af bestyrelsen. I
selskaber, der i de sidste tre ir har beskefti-
get gennemsnitligt mindst 35 medarbejdere,
har selskabets medarbejdere ret til herudover
blandt disse og i overensstemmelse med §
136 at veelge et antal medlemmer af bestyrel-
sen og suppleanter for disse svarende til
halvdelen af det antal bestyrelsesmedlem-
mer, der velges efter 1. og 2. pkt., dog
mindst 2 medlemmer. Safremt det antal
bestyrelsesmedlemmer, der skal vaelges, ikke
udggr et helt tal, skal der ved anvendelsen af
3. pkt. afrundes opad.

Stk. 2. Medarbejderne i et moderselskab
og dets her i landet registrerede dattersel-
skaber har ret til blandt medarbejderne og i
overensstemmelse med § 136 at valge et
antal medlemmer af bestyrelsen i modersel-
skabet og suppleanter herfor (koncernrepra-
sentation), hvis de nzvnte datterselskaber er
anparts- eller aktieselskaber, hvori modersel-
skabet besidder flertallet af stemmerettig-
heder, jf. § 2, stk. 4 og 5, og moderselskabet
og de nevnte datterselskaber i de tre sidste
&r tilsammen gennemsnitligt har beskeftiget
i alt mindst 35 medarbejdere. Omfattes
moderselskabet af stk. 1, 3. pkt., har med-
arbejderne i moderselskabet efter denne
bestemmelse ret til at valge 2 medlemmer
og suppleanter for disse. Det samlede antal
medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer i

moderselskabets bestyrelse skal svare™til
halvdelen af det antal bestyrelsesmedlem-
mer, der vzlges efter stk. 1, 1. og 2. pkt.,
dog mindst 3 medlemmer. Bestemmelsen i
stk. 1, 4. pkt., finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 3. T koncerner, hvor der i modersel-

skabet er medarbejdervalgte bestyrelses-
medlemmer, afholdes valg af koncernrepra-
sentanter i henhold til stk. 2 f@rste gang i
forbindelse med udlgbet af de af modersel-
skabets medarbejdere valgte bestyrelsesmed-
lemmers og suppleanters valgperiode.

Stk. 4. I selskaber, der ikke omfattes af
stk. 1, 3. pkt., og stk. 2, kan vedtzgterne
tillegge selskabets henholdsvis koncernens
medarbejdere ret til at valge 2 eller flere
bestyrelsesmedlemmer.

Stk. 5. Flertallet af bestyrelsens medlem-
mer skal velges af generalforsamlingen.

Stk. 6. De bestyrelsesmedlemmer, der
vaelges af medarbejderne i medfgr af stk. 1,
3. pkt., og stk. 2, udpeges for 4 dr ad gangen
blandt de medarbejdere, der i hele sidste ar
fgr valget har veret ansat i selskabet eller,
for koncernens vedkommende, inden for
samme koncern. De gvrige bestyrelsesmed-
lemmers hverv gelder for den tid, der er
fastsat i vedtegterne. Valgperioden skal
ophgre ved afslutningen af en ordiner ge-
neralforsamling, senest 4 ar efter valget.

Stk. 7. Lovens bestemmelser om bestyrel-
sesmedlemmer finder tilsvarende anvendelse
pa suppleanter for disse.

§ 33. Et bestyrelsesmediem kan til enhver
tid udtreede af bestyrelsen. Meddelelse her-
om skal gives selskabets bestyrelse og,
safremt medlemmet ikke er valgt af general-
forsamlingen, tillige den, som har udpeget
den pagzldende. Bt bestyrelsesmedlem kan
til enhver tid afsettes af den, som har valgt
eller udpeget den pagaldende.

Stk. 2. Ophgrer et bestyrelsesmedlems
hverv fgr udlgbet af valgperioden, eller
opfylder den pagzldende ikke lzngere be-
tingelserne i § 34 for at vere bestyrelses-
medlem, og er der ingen suppleant til at
indtreede i dennes sted, pahviler det de gvri-
ge bestyrelsesmedlemmer at foranledige valg
af et nyt medlem for det afgdende medlems
resterende valgperiode. Det samme galder,
dersom et bestyrelsesmedlem, der er valgt af
medarbejderne efter § 32, stk. 1, 3. pkt., og

stk:2; ikke lengere er ansat i selskabet eller———-

koncernen. Hgrer valget under generalfor-
samlingen, kan valg af nyt bestyrelsesmed-
lem dog udskydes til n®ste ordinzre ge-
neralforsamling, hvor bestyrelsesvalg skal
finde sted, sifremt bestyrelsen er beslut-
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ningsdygtig med de tilbageverende med-

lemmer og suppleanter.

§ 34. Bestyrelsesmedlemmer og direktgrer
skal vaere myndige personer.

Stk. 2. Direktgrer og mindst halvdelen af
bestyrelsens medlemmer skal have bopzl her
i landet, medmindre industriministeren
undtager fra dette krav.

Stk. 3. I anpartsselskaber, der efter deres
formal kan drive rederivirksomhed, kan et
enkeltmandsfirma eller et ansvarligt inter-
essentskab vare direktgr, forudsat at inde-
haveren eller interessenterne opfylder be-
tingelserne i stk. 1 og 2.

§ 35. De enkelte medlemmer af selskabets
bestyrelse og direktion skal ved deres ind-
treeden i bestyrelsen eller direktionen give
bestyrelsen meddelelse om deres anparter og
aktier 1 selskaber inden for samme koncern
og senere give meddelelse om deres erhver-
velse og afhendelse af sddanne anparter og
aktier. Meddelelserne skal indfgres i en
szrlig protokol. For koncerners vedkommen-
de kan bestyrelsen i moderselskabet dog
veelge at fgre en fzlles protokol for samtlige
selskaber.

Stk. 2. Bestyrelsesmedlemmer og direk-
tgrer mé ikke udfgre eller deltage i spekula-
tionsforretninger vedrgrende anparter i sel-
skabet eller vedrgrende anparter og aktier i
selskaber inden for samme koncern.

§ 36. Direktionen varetager den daglige
ledelse af selskabet og skal derved fglge de
retningslinjer og anvisninger, som bestyrel-
sen har givet. Den daglige ledelse omfatter
ikke dispositioner, der efter selskabets for-
hold er af uszdvanlig art eller stor betyd-
ning. Sadanne dispositioner kan direktionen
kun foretage efter serlig bemyndigelse fra
bestyrelsen, medmindre bestyrelsens be-
slutning ikke kan afventes uden vesentlig
ulempe for selskabets virksomhed. Bestyrel-
sen skal i sa fald snarest muligt underrettes
om den trufne disposition.

Stk. 2. Direktionen skal sgrge for, at sel-
skabets bogfgring sker under iagttagelse af
lovgivningens regler herom, og at formuefor-
valtningen foregir pd betryggende mide.
Bestyrelsen skal pése, at bogfgringen og
formueforvaltningen kontrolleres pé en efter
selskabets forhold tilfredsstillende made.

Stk. 3. Prokura meddeles af bestyrelsen.

§ 37. Bestyrelsen i et moderselskab er
pligtig at underrette bestyrelsen for et datter-
selskab, si snart et koncernforhold er etab-
leret. Et datterselskabs bestyrelse skal give
moderselskabet de oplysninger, som er
ngdvendige for vurderingen af koncernens
stilling og resultatet af koncernens virksom-
hed.

§ 37 a. Et moderselskab skal underrette
datterselskabernes bestyrelser om forhold,
der har interesse for koncernen som helhed.
Et datterselskabs bestyrelse skal endvidere
underrettes om beslutninger af betydning for
datterselskabet, forinden endelig stillingtagen
finder sted.

§ 38. Bestyrelsen valger selv sin formand,
medmindre andet er bestemt i vedtazgterne.
Ved stemmelighed afggres valg ved lodirek-
ning. En direktpr ma ikke valges til for-
mand.

Stk. 2. Formanden skal sgrge for, at be-
styrelsen holder mgder, nir dette er ngdven-
digt, og skal pdse, at samtlige medlemmer
indkaldes. Et medlem af bestyrelsen eller en
direktgr kan forlange, at bestyrelsen ind-
kaldes. En direktgr har, selv om den pagel-
dende ikke er medlem af bestyrelsen, ret til
at veere til stede og udtale sig ved bestyrel-
sens mgder, medmindre bestyrelsen i de
enkelte tilfzelde treffer anden bestemmelse.

Stk. 3. Over forhandlingerne i bestyrelsen
fgres der en protokol, der underskrives af
samtlige tilstedevaerende medlemmer. Et
bestyrelsesmedlem og en direktgr, der ikke
er enig i bestyrelsens beslutning, har ret til at
fa sin mening indfgrt i protokollen.

Stk. 4. Bestyrelsen skal ved en forretnings-
orden treffe nermere bestemmelser om
udfgrelsen af sit hverv.

§ 39. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nér
over halvdelen af samtlige medlemmer er til
stede, for s& vidt der ikke efter vedtegterne
stilles stgrre krav. Beslutning mé dog ikke
tages, uden at s vidt muligt samtlige besty-
relsesmedlemmer har haft adgang til at delta-
ge i sagens behandling. Har et medlem af
bestyrelsen forfald, og er der valgt en sup-
pleant, skal der gives denne adgang til at
treede i medlemmets sted, s lenge forfaldet
varer.
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Stk. 2. De i bestyrelsen behandlede an-
liggender afggres, for s& vidt der ikke efter
vedtzgterne kreves sarligt stemmeflertal,
ved simpelt stemmeflertal. Det kan i ved-
tagterne bestemmes, at formandens stemme
er afggrende i tilfelde af stemmelighed.

§ 40. Bt bestyrelsesmedlem eller en direk-
tgr m4 ikke deltage i behandlingen af sp@rgs-
‘mal om aftaler mellem selskabet og bestyrel-
sesmedlemmet eller direktgren selv eller om
spgsmal mod bestyrelsesmedlemmet eller
direktgren selv eller om aftale mellem sel-
skabet og tredjemand eller sggsmal mod
tredjemand, hvis han deri har en vasentlig
interesse, der kan vare stridende mod sel-
skabets.

§ 41. Medlemmer af bestyrelsen og af
direktionen representerer selskabet udadtil.

Stk. 2. Selskabet forpligtes ved retshand-
ler, som pA selskabets vegne indgds af den
samlede bestyrelse eller af et medlem af
bestyrelsen eller af en direktgr.

Stk. 3. Den tegningsret, som efter stk. 2
tilkommer det enkelte medlem af bestyrelsen
og af direktionen, kan i vedtegterne begren-
ses saledes, at tegningsretten kun kan udgves
af flere medlemmer i forening eller af et
eller fiere bestemte medlemmer hver for sig
eller i forening. Anden begraensning i teg-
ningsretten kan ikke registreres.

§ 42. En retshandel, der er indgdet pé
selskabets vegne af nogen, der efter § 41 har
tegningsret, forpligter selskabet, medmindre
1) de tegningsberettigede har handlet i strid
med de begrensninger i deres befgjelser,
som er fastsat i denne lov, eller

2) retshandelen falder uden for selskabets
formal, og selskabet godtger, at tredje-
mand vidste det, eller at dette ikke kunne
veere den pigeldende ubekendt.

Stk. 2. Bekendtggrelsen af formélsbestem-
melsen i selskabets vedtegter i overens-
stemmelse med § 128 er ikke i sig selv
tilstrekkeligt bevis efter stk. 1, nr. 2.

§ 43. Efter at valg eller udnavnelse af

" medlemmer af bestyrelse eller direktion er ™

bekendtgjort i Statstidende i overensstem-
melse med § 128, kan mangler ved valget
efter udnevnelsen ikke paberdbes over for
tredjemand, medmindre selskabet godtggr, at
denne kendte mangelen.

§ 44. De, der efter reglerne i §§ 41-43 er
bemyndiget til at reprasentere selskabet, ma
ikke disponere pa en sddan méde, at dis-
positionen er abenbart egnet til at skaffe
visse anpartshavere eller andre en utilbgrlig
fordel pa andre anpartshaveres eller selska-
bets bekostning. Ej heller ma de efterkomme
generalforsamlingsbeslutninger eller beslut-
ninger af andre selskabsorganer, for sa vidt
beslutningen mitte véaere ugyldig som stri-
dende mod denne lov eller selskabets ved-
tegter.

Stk. 2. Aftaler, som indgds mellem en
eneanpartshaver og selskabet, skal affattes
skriftligt, medmindre der er tale om aftaler
pa szdvanlige vilkdr som led i et lgbende
mellemvarende.

§ 45. Bestyrelsesmedlemmer og direktgrer
kan lgnnes sdvel med fast vederlag som med
tantieme. Vederlaget mé ikke overstige, hvad
der anses for sedvanligt efter hvervets art og
arbejdets omfang, samt hvad der mi anses
for forsvarligt i forhold til selskabets og, i
moderselskaber, koncernens ‘gkonomiske
stilling.

Stk. 2. Géar et anpartselskab konkurs, skal
bestyrelsesmedlemmer og direktgrer, selv
om de har veret i god tro, tilbagebetale,
hvad de i de sidste fem &r fgr fristdagen har
oppebéret som tantieme, forudsat at selska-
bet var insolvent, da tantiemen blev fastsat.

Kapitel 10
Generalforsamling

§ 46. Anpartshavernes ret til at treffe
beslutning i selskabet udgves pa generalfor-
samlingen i overensstemmelse med reglerne
i dette kapitel, medmindre samtlige anparts-
havere er enige om at treffe en beslutning
uden afholdelse af generalforsamling eller
uden iagttagelse af reglerne om fremgangs-
maden ved afholdelsen af generalforsamling.
Alle beslutninger indfgres i selskabets for-
handlingsprotokol.

___Stk. 2. Enhver anpartshaver harret tilat

mgde pé generalforsamlingen og tage ordet
dér.

§ 47. Anpartshaveren har ret til at mgde pd
generalforsamlingen ved fuldmagtig og kan
mgde sammen med en radgiver.
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Stk. 2. Fuldm®gtigen skal fremlzgge
skriftlig og dateret fuldmagt. Denne kan ikke
gives for lengere tid end ét 4r.

§ 48. Vedtzgterne kan bestemme, at en
anpartshaver, der har erhvervet anparter ved
overdragelse, ikke skal kunne udgve stem-
meret for de pdgzldende anparter fgr udlgbet
af en vis tid, der dog ikke m4 overstige tre
maneder, efter at anpartshaveren er noteret i
fortegnelsen over anpartshaverne eller har
anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse.

Stk. 2. For egne anparter samt for et dat-
terselskabs anparter i moderselskabet kan
stemmeret ikke udgves. SAdanne anparter
medregnes ikke, nér der til en beslutnings
gyldighed eller udgvelse af en befgjelse
kreves samtykke af samtlige anpartshavere
eller en vis stemmeflerhed enten af de pi
generalforsamlingen repraesenterede anparter
eller af selskabets hele indskudskapital.

Stk. 3. En anpartshaver mé ikke selv, ved
fuldmegtig eller som fuldmeegtig for andre
deltage i afstemning pa generalforsamlingen
om sggsméal mod anpartshaveren selv eller
om anpartshaverens eget ansvar over for
selskabet og heller ikke om s@gsmél mod
andre eller om andres ansvar, hvis anpartsha-
veren deri har en vaesentlig interesse, der kan
vere stridende mod selskabets.

§ 49, Generalforsamling skal afholdes pa
selskabets hjemsted, medmindre vedtegterne
bestemmer, at den skal eller kan afholdes p
andet angivet sted. Er det under sarlige
omstendigheder ngdvendigt, kan generalfor-
samling afholdes andetsteds.

§ 50. Inden fem méineder efter udigbet af
hvert regnskabsar skal der afholdes ordinar
generalforsamling. P4 denne skal fremlegges
drsregnskab med revisionspdtegning og
arsberetning. I et moderselskab fremlzgges
desuden et koncernregnskab.

Stk. 2. P& generalforsamlingen skal af-
gorelse treffes
1) om godkendelse af &rsregnskabet,

2) om anvendelse af overskud eller dekning
af tab i henhold til det godkendte regn-
skab,

3) om andre spgrgsmaél, som efter selska-
bets vedtegter er henlagt til generalfor-
samlingen.

§ 51. Ekstraordinar generalforsamling skal
afholdes, ndr bestyrelsen eller revisor finder
det hensigtsmassigt. Ekstraordiner general-
forsamling skal indkaldes inden 2 uger, nir
det til behandling af et bestemt emne skrift-
ligt forlanges af anpartshavere, der ejer en
fjerdedel af indskudskapitalen eller den
mindre brgkdel, som vedtzgterne matte
bestemme.

§ 52. Enhver anpartshaver har ret til at fa
et bestemt emne behandlet pA generalforsam-
lingen, sifremt denne skriftligt fremsztter
krav herom over for bestyrelsen i s& god tid,
at emnet kan optages pa dagsordenen for ge-
neralforsamlingen.

§ 53. Generalforsamlingen indkaldes af
bestyrelsen.

Stk. 2. Har selskabet ingen bestyrelse eller
direktion eller undlader ledelsen at indkalde
en generalforsamling, som skal afholdes
efter loven, vedtegterne eller en generalfor-
samlingsbeslutning, indkaldes denne pa
forlangende af et bestyrelsesmedlem, en
direktgr, revisor eller anpartshaver af Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen. En generalfor-
samling, som er indkaldt af Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, ledes af en person, som
styrelsen har bemyndiget dertil, og bestyrel-
sen skal udlevere denne selskabets fortegnel-
se over anpartshaverne, generalforsamlings-
protokol og revisionsprotokol. Udgifterne
ved generalforsamlingen udredes forlods af
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, men afhol-
des endeligt af selskabet.

§ 54. Indkaldelse til generalforsamlinger
skal foretages tidligst fire uger og, med-
mindre vedtzgterne foreskriver en lengere
frist, senest otte dage fgr generalforsam-
lingen. Udsz=ttes generalforsamlingen til en
dag, som falder mere end fire uger senere,
skal der finde indkaldelse sted til den fortsat-
te generalforsamling. Er en generalforsam-
lingsbeslutnings gyldighed i vedtagterne
gjort betinget af vedtagelse pd to general-
forsamlinger, kan indkaldelse til den anden
generalforsamling ikke foretages, fgr den
forste er afholdt, og det skal i indkaldelsen
angives, hvilken beslutning den fgrste ge-
neralforsamling har truffet.

Stk. 2. Indkaldelse skal ske skriftligt til
alle i fortegnelsen over anpartshaverne
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noterede anpartshavere og i overensstemmel-
se med bestemmelserne i vedtaegterne. Med-
delelse om indkaldelse skal gives medarbej-
derne, dersom disse har afgivet meddelelse
til bestyrelsen efter § 136, stk. 1, 2. pkt.
Meddelelse om indkaldelsen skal for moder-
selskabets vedkommende tillige gives kon-
cernens medarbejdere, dersom datterselska-
bernes medarbejdere har afgivet meddelelse
til bestyrelsen efter § 136, stk. 1, 2. pkt.

Stk. 3. Indkaldelsen skal angive, hvilke
anliggender der skal behandles pa general-
forsamlingen. Séfremt forslag til vedtzgts-
@ndringer skal behandles pa generalforsam-
lingen, skal forslagets vesentligste indhold
angives i indkaldelsen. ‘

Stk. 4. Senest otte dage fgr generalforsam-
lingen skal dagsordenen og de fuldstendige
forslag samt for den ordinzre generalforsam-
lings vedkommende tillige drsregnskab — i
moderselskaber tillige koncernregnskab —
med revisionspitegning og &rsberetning
tilstilles enhver noteret anpartshaver og
samtidig fremlagges til eftersyn for anparts-
haverne pé selskabets kontor.

§ 55. Generalforsamlingen kan ikke treeffe
afggrelse i sager, der ikke er sat pd dags-
ordenen. Den ordinzre generalforsamling
kan dog altid afggre sager, som efter ved-
teegterne skal behandles pd en sddan, lige-
som det kan besluttes at indkalde en eks-
traordiner generalforsamling til behandling
af et bestemt emne.

§ 56. Generalforsamlingen ledes af en
dirigent, der, medmindre vedtegterne be-
stemmer andet, valges af generalforsam-
lingen blandt anpartshaverne eller uden for
disses kreds.

Stk. 2. Forhandlingerne pa generalforsam-
lingen refereres i forhandlingsprotokollen,
der underskrives af dirigenten.

Stk. 3. Inden 2 uger efter generalforsam-~
lingens afholdelse skal forhandlingsprotokol-
len eller en bekraftet udskrift af denne veere
tilgengelig for anpartshaverne pa selskabets
kontor.

§ 57. Bestyrelsen og direktionen skal, nr
det forlanges af en anpartshaver, og det efter
bestyrelsens skgn kan ske uden vasentlig
skade for selskabet, meddele til ridighed
stdende oplysninger pd generalforsamlingen

~~hvorved: - -

om alle forhold, som er af betydning for
bedgmmelsen af Arsregnskabet, &rsberet-
ningen samt et eventuelt koncernregnskab og
selskabets stilling i @vrigt eller for spgrgs-
mal, hvorom beslutning skal treeffes pa
generalforsamlingen.  Oplysningspligten
gelder ogsd selskabets forhold til andre
selskaber i samme koncern.

Stk. 2. Hvis besvarelsen kraever oplys-
ninger, som ikke er tilgangelige p4 general-
forsamlingen, skal oplysningerne inden 2
uger derefter skriftligt fremlegges hos sel-
skabet for anpartshaverne, ligesom de skal
tilstilles de anpartshavere, der har fremsat
begaring herom.

§ 58. P4 generalforsamlingen afggres alle
anliggender ved simpelt stemmeflertal, hvis
ikke denne lov eller vedtegterne bestemmer
andet. Stir stemmerne lige, skal valg afggres
ved lodtrzkning, medmindre vedtzgterne
bestemmer andet.

§ 59. Beslutning om @ndring af vedtegter-
ne i andre tilfzlde end dem, som er nazvnt i
§8§ 29, stk. 1, 30, stk. 3, og 103 e, stk. 2,
treeffes af generalforsamlingen. Beslutningen
er kun gyldig, sifremt den tiltreedes af
mindst to tredjedele sdvel af de afgivne
stemmer som af den pé generalforsamlingen
reprasenterede stemmeberettigede indskuds-
kapital, medmindre andet er bestemt i ved-
tegterne.

Stk. 2. Dersom et anpartsselskab efter
vedtagterne ikke har en bestyrelse p& mindst
tre medlemmer, men efter § 31, stk. 2, 1.
pkt., har pligt til at have en sidan, skal
forslag om at &ndre vedtagterne siledes, at
bestyrelsen bestdr af mindst tre medlemmer,
anses som gyldigt vedtaget pd generalfor-
samlingen, selv om forslaget ikke har opnéet
det efter stk. 1 forngdne stemmetal, séfremt
der ikke pd generalforsamlingen er afgivet et
s4 stort antal stemmer imod @ndringen, som
efter vedtegterne udkraves til selskabets
oplgsning.

§ 60. Beslutning om vedtzgtsendringer

1) anpartshavernes ret til udbytte eller til
udlodning af selskabets midler formind-
skes til fordel for andre end anpartsha-
verne i selskabet eller medarbejderne i
selskabet eller dettes datterselskab,
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2) anpartshavernes forpligtelser over for
selskabets forgges,

3) anparternes omsattelighed begrznses,
eller anpartshaverne forpligtes til at lade
deres anparter indlgse uden for tilfzlde
af selskabets oplgsning,

er kun gyldig, séfremt den tiltredes af samt-

lige anpartshavere.

Stk. 2. Beslutning om vedtegtsendring,
hvorved anpartshavernes ret til udbytte eller
udlodning af selskabets midler formindskes
uden at falde ind under stk. 1, nr. 1, og uden
at veere til fordel for medarbejderne i sel-
skabet eller dettes datterselskaber, er kun
gyldig, hvis beslutningen tiltreedes af mere
end tre fjerdedele af den stemmeberettigede
indskudskapital, der er representeret pa
generalforsamlingen.

Stk. 3. Beslutning om vedtzgtsendringer,
hvorved retsforholdet mellem anpartshavere
forrykkes, er kun gyldig, sifremt beslut-
ningen tiltredes af de anpartshavere, hvis
retsstilling forringes.

§ 61. Generalforsamlingen m ikke treffe
beslutning, som &benbart er egnet til at
skaffe visse anpartshavere eller andre en
utilbgrlig fordel pd andre anpartshaveres
eller selskabets bekostning.

§ 62. Spgsmdl i anledning af en general-
forsamlingsbeslutning, som ikke er blevet til
pé lovlig made eller er i strid med denne lov
eller selskabets vedtzgter, kan anlegges af
en anpartshaver, et medlem af bestyrelsen
eller af en direktgr.

Stk. 2. Sag skal vare anlagt inden tre
maneder efter beslutningen. Ellers anses
beslutningen for gyldig.

Stk. 3. Bestemmelserne i stk. 2 finder ikke
anvendelse,

1) nérbeslutningen ikke lovligt kunne tages
selv med samtlige anpartshaveres sam-
tykke,

2) nér der ifglge denne lov eller selskabets
vedtegter kreves samtykke til beslut-
ningen af alle eller visse anpartshavere,
og sddant samtykke ikke er givet,

3) hiér indkaldelse til generalforsamlingen
ikke er sket, eller de for selskabet gal-
dende regler for indkaldelse vaesentligt er
tilsidesat,

4) nér den anpartshaver, der har rejst sagen
efter udlgbet af den i stk. 2 angivne tid,

men dog inden to &r efter beslutningen,
har haft rimelig grund til forsinkelsen, og
retten p4 grund heraf og under hensynta-
gen til omstendighederne i gvrigt finder,
at en anvendelse af bestemmelserne i stk.
2 ville fgre til abenbar ubillighed.

Stk. 4. Finder retten, at generalforsam-
lingsbeslutningen omfattes af bestemmelsen
i stk. 1, skal den ved dom kendes ugyldig
eller &ndres. En endring af generalforsam-
lingsbeslutningen kan dog kun ske, sifremt
der nedlzgges pastand derpd, og retten er i
stand til at fastsld, hvilket indhold beslut-
ningen rettelig skulle have haft. Rettens
afggrelse har ogsd gyldighed for de anparts-
havere, der ikke har anlagt sagen.

Kapitel 11
Granskning

§ 63-75. (Ophavet).

§ 76. En anpartshaver kan p4 den ordinere
generalforsamling eller pd en generalforsam-
ling, hvor emnet er sat pid dagsordenen,
fremsaztte forslag om en ekstraordiner
granskning af selskabets stiftelse eller af
nermere angivne forhold vedrgrende sel-
skabets forvaltning eller af visse regnskaber.
Vedtages forslaget med simpel stemmefler-
hed, valger generalforsamlingen en eller
flere granskningsmand.

Stk. 2. Vedtages forslaget ikke, men opnér
det dog tilslutning fra anpartshavere, som
representerer en fjerdedel af indskudskapita-
len, kan en anpartshaver inden 4 uger efter
generalforsamlingens afholdelse anmode
skifteretten pa selskabets hjemsted om at
udnzvne granskningsmand. Skifteretten skal
give selskabets ledelse og revisor og i givet
fald den, hvis forhold anmodningen om-
fatter, adgang til at udtale sig, fgr den tref-
fer sin afggrelse. Anmodningen skal kun
tages til fplge, s&fremt skifteretten finder den
tilstrekkeligt begrundet. Skifteretten fast-
setter antallet af granskningsmend. Skif-
terettens afggrelse er genstand for kere.

Stk. 3. Reglerne i § 61 b, stk. 1, § 61 d, §
61h,§61k,stk. 1, o0g §61 11 arsregnskabs-
loven, § 13, stk. 1, og § 17, stk. 2, i lov om
statsautoriserede revisorer samt § 7, stk. 1,
og § 10, stk. 2, i lov om registrerede revi-
sorer finder tilsvarende anvendelse pa
granskningsmend.
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Stk. 4. Granskningsmendene, der skal
afgive en skriftlig beretning til generalfor-
samlingen, er berettiget til at fé et vederlag
af selskabet. Br granskningsmandene ud-

nevnt af skifteretten, fastsattes vederlaget af ,

denne.

Stk. 5. Senest otte dage fgr generalforsam-
lingen skal granskningsmandenes beretning
tilsendes de noterede anpartshavere og frem-
legges til eftersyn for anpartshaverne pa
selskabets kontor.

Kapitel 12

§8 77 og 78. (Oph=zvet)

Kapitel 13
Udbyttenddeling, reservefonds m.v.

§ 79. Uddeling af selskabets midler til
anpartshaverne mé kun finde sted som ud-
bytte pa grundlag af det senest godkendte
arsregnskab eller som udlodning i forbindel-
.se med nedsazttelse af indskudskapitalen
eller i forbindelse med selskabets oplgsning.

§ 80. Som udbytte kan kun uddeles arets
resultat (drets overskud) i henhold til det
godkendte &rsregnskab for sidste regnskabs-
&r, overfgrt overskud fra tidligere ar og
andre reserver, der ikke er bundne ifglge lov
eller selskabets vedtzgter, efter fradrag dels
af overfgrt underskud fra tidligere 4r og
belghb, der i henhold til &rsregnskabet fra-
trekkes egenkapitalen, dels af belgb, der
skal henlzgges i henhold til lov og selska-
bets vedtzgter.

Stk. 2. Udbyttet ma ikke overstige, hvad
der er forsvarligt under hensyn til selskabets
og, i moderselskaber, koncernens gkonomi-
ske stilling.

§ 81. Beslutning om fordelingen af det
overskudsbelgb, der er til disposition efter
arsregnskabet, treffes af generalforsamlin-
gen.

§ 82. Er udbetaling til anpartshaverne sket
i strid med bestemmelserne i denne lov, skal
disse tilbagebetale, hvad de har oppebaret
tillige med en &rlig rente af belgbet svarende
til den rente, der er fastsat efter § 5, stk. 1

og 2, i lov om renter ved forsinket betaling
m.v., med et tilleg af 2 pct. For udbetaling
af udbytte gelder dette dog kun, hvis an-
partshaveren indsé eller burde have indset, at
udbetalingen var ulovlig.

Stk. 2. Viser belgbet sig at vere uerholde-
ligt, eller kan sggsmal mod en anpartshaver
om tilbagebetaling ikke gennemfgres, er de,
som har medvirket til beslutningen om udbe-
talingen eller gennemfgrelsen af denne eller
til opstillingen eller godkendelsen af den
urigtige regnskabsopggrelse, ansvarlige efter
reglerne i §§ 110-113.

§ 83. Generalforsamlingen kan beslutte, at
der af selskabets midler ydes gaver til al-
mennyttige eller dermed ligestillede formal,
for s& vidt det under hensyn til hensigten
med gaven, selskabets gkonomiske stilling
samt omstendighederne i gvrigt ma anses
for rimeligt. Bestyrelsen kan til de i 1. pkt.
nevnte formal anvende belgb, som i forhold
til selskabets gkonomiske stilling er af ringe
betydning.

§ 84. Et selskab mé ikke yde lan til eller
stille sikkerhed for anpartshavere, aktio-
nerer, bestyrelsesmedlemmer eller direktgrer
i selskabet eller et moderselskab til dette. Bt
selskab ma heller ikke yde 14n til eller stille
sikkerhed for den, der er knyttet til en per-
son, som er omfattet af 1. pkt., ved &gteskab
eller ved slegtskab i ret op- eller nedstigen-
de linie, eller som p& anden méide stir den
pigeldende szrligt nzr.

Stk. 2. Bt selskab ma ikke yde lan til
finansiering af erhvervelse af anparter i
selskabet eller anparter eller aktier i dets
moderselskab. Et selskab ma heller ikke
stille midler til radighed eller sikkerhed i
forbindelse med sédan erhvervelse.

Stk. 3. Sikkerhedsstillelse i strid med stk.
1 og 2 er dog bindende, hvis medkontrahen-
ten ikke havde kendskab til, at sikkerheden
var stillet i strid med disse bestemmelser.

Stk. 4. Udbetalinger fra selskabet, der er
foretaget i forbindelse med dispositioner i
strid med stk. 1 og 2, skal tilbagefgres tillige

“med en &rlig rente af belgbet svarende-til-——

den rente, der er fastsat efter § 5, stk. 1 og 2,
i lov om renter ved forsinket betaling m.v.,
med et tilleg af 2 pct., medmindre hgjere
rente er aftalt.

Stk. 5. Kan tilbagebetaling og ophgr af
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sikkerhedsstillelse ikke finde sted, indestir
de, der har truffet eller opretholdt dispositio-
nerne efter stk. 1 og 2, for selskabets tab.

§ 84 a. § 84, stk. 1, 1. pkt., finder ikke
anvendelse pd lan til et moderselskab og
sikkerhedsstillelse for et moderselskabs
forpligtelser.

Stk. 2. § 84, stk. 1 og 2, finder ikke an-
vendelse pa dispositioner foretaget med
henblik pa erhvervelse af anparter af eller til
medarbejderne i selskabet eller i et dattersel-
skab. Selskabet ma kun anvende belgb hertil
i det omfang, hvori selskabets egenkapital
overstiger det belgb, der ikke kan anvendes
til uddeling af udbytte.

Stk. 3. 1 bestyrelsens protokol skal der
fgres bemarkning om enhver disposition
efter stk. 2. P4 dispositioner foretaget i strid
med stk. 2 finder § 84, stk. 3-3, tilsvarende
anvendelse.

Stk. 4. § 84, stk. 1 og stk. 2, finder ikke
anvendelse pa de selskaber, der er omfattet
af lov om visse kreditinstitutter.

Kapitel 14
Anpartsselskabers likvidation,
tvangsoplgsning og konkurs

§ 85. Safremt ikke andet er fastsat i lov-
givningen, treeffes beslutning om oplgsning
af et anpartsselskab af generalforsamlingen
og gennemfgres ved likvidation.

Stk. 2. Generalforsamlingens beslutning
treeffes i tilfzlde, hvor oplgsning er pabudt
i lovgivningen eller selskabets vedtzgter
eller af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen efter
denne lov, overensstemmende med reglerne
i § 58. I andre tilfzlde finder § 59 tilsvaren-
de anvendelse.

Stk. 3. Beslutningen skal anmeldes inden
2 uger.

Stk. 4. Et anpartsselskab, der er under
likvidation skal beholde sit navn med til-
fgjelsen »i likvidation«.

§ 85 a. Bestyrelsen skal foranledige, at
generalforsamlingen afholdes inden seks
maéneder efter, at selskabet har tabt halvdelen
af sin indskudskapital. P4 generalforsam-
lingen skal bestyrelsen redeggre for selska-
bets gkonomiske stilling og stille forslag, der
fgrer til fuld dekning af indskudskapitalen,

eller stille forslag om oplgsning af selskabet.
Vil indskudskapitalen efter en nedszttelse
vare mindre end det belgb, som er fastsat i
§ 1, stk. 3, skal bestyrelsen stille forslag om,
at indskudskapitalen forhgjes til mindst dette
belgb, eller om, at selskabet oplgses. Inden
1 uge efter generalforsamlingens afholdelse
indsendes udskrift af forhandlingsprotokol-
len til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Stk. 2. Indkaldes der ikke til generalfor-
samling, eller beslutter denne ikke at be-
rigtige selskabets kapitalforhold efter stk. 1,
og sker dette ikke inden for en af Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen fastsat frist, foranledi-
ger styrelsen selskabet oplgst, om forn¢dent
efter reglerne i § 86.

§ 86. Bliver oplgsning ikke vedtaget 1 til-
felde, som er omfattet af § 85, stk. 2, 1.
pkt., eller bliver likvidator ikke wvalgt,
tvangsoplgses selskabet p4 Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens anmodning af skifteretten
pé selskabets hjemsted. Det samme gzlder,
hvor selskabets tvangsoplgsning er besluttet
af retten i henhold til § 88.

Stk. 2. Erhvervs- og Selskabsstyrelsens
beslutning om at kraeve selskabet oplgst
offentligggres i Statstidende.

Stk. 3. Selskabet skal beholde sit navn med
tilfgjelsen »under tvangsoplgsning«.

Stk. 4. Skifteretten kan udnzvne en eller
flere likvidatorer. For oplgsningen galder i
pvrigt bestemmelserne om likvidation i dette
kapitel med de forngdne lempelser. Om-
kostningerne ved oplgsningen betales om
forngdent af statskassen.

Stk. 5. Néar bobehandlingen er afsluttet,
meddeler skifteretten dette til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, som sletter selskabet i
registeret.

§ 87. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan
beslutte, at et selskab skal oplgses, om
forngdent efter § 86, hvis selskabet ikke
rettidigt til styrelsen har indsendt arsregn-
skab m.v. i behgrig stand efter lov om visse
selskabers afleggelse af drsregnskab m.v.,
eller hvis det ikke har den i loven eller
vedtegterne foreskrevne ledelse eller revisor
og manglen ikke afhjelpes inden udigbet af
en frist, der fastsattes af Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen.

§ 87 a. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan



for et selskab, som opfylder betingelserne
for tvangsoplgsning efter §§ 86 eller 87,
udpege en selskabs- eller regnskabskyndig,
der har til opgave at udarbejde et regnskab
for selskabet og herunder foretage en kritisk
gennemgang af selskabets regnskabsmateria-
le, bgger, fortegnelser og protokoller og dets
forhold i gvrigt. Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen fastsztter arten og omfanget af den
selskabs- eller regnskabskyndiges hverv, der
kan omfatte de i stk. 2 og 3 n®vnte opgaver.

Stk. 2. Regnskabet omfatter, i det omfang
det er muligt, resultatopggrelse og balance
og udarbejdes for tiden fra udlgbet af det
sidste &r, for hvilket regnskab er aflagt efter
lovgivningens regler, til udgangen af den
méned, der ligger umiddelbart fgr udpegel-
sestidspunktet. Regnskabet udarbejdes i
henhold til lov om visse selskabers afleggel-
se af rsregnskab m.v. (irsregnskabsloven)
med de forngdne afvigelser.

Stk. 3. Den selskabs- eller regnskabskyndi-
ge udarbejder en redeggrelse, der omfatter
de vigtigste arsager, der har fgrt til, at be-
tingelserne for tvangsoplgsning er opfyldt.
Redeggrelsen skal ledsages af en erklering
om det udfgrte arbejde, herunder at regn-
skabet er opstillet pa baggrund af bogfgrin-
gen, og hvorvidt den selskabs- eller regn-
skabskyndige har modtaget de oplysninger,
der er anmodet om, samt hvorvidt der efter
den selskabs- eller regnskabskyndiges skgn
foreligger omstendigheder, der giver an-
ledning til at foretage neermere undersggelse
af, om der er sket overtredelse af straffe-,

selskabs-, regnskabs-, bogfgrings-, skatte- og-

afgiftslovgivningen.

Stk. 4. Omkostninger m.v. i forbindelse
med den selskabs- eller regnskabskyndiges
hverv afholdes af statskassen, men dekkes i
det omfang, der er midler hertil, endeligt af
selskabet.

Stk. 5. Den selskabs- eller regnskabskyndi-
ge kan i selskabet foretage de undersggelser
og anmode bestyrelse, direktion samt med-
arbejdere i selskabet om de oplysninger, der
er ngdvendige til varetagelsen af sine op-
~ gaver. Endvidere kan den selskabs- eller

regnskabskyndige anmode selskabets med-"

kontrahenter, pengeinstitutforbindelser,
revisorer og lignende om de oplysninger,
som selskabets ledelse kunne forlange.

Stk. 6. Den personkreds, der er nzvnt i
stk. 5, har efter anmodning fra Erhvervs- og
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Selskabsstyrelsen pligt til at udlevere sel-
skabets regnskabsmateriale m.v. i det om-
fang, det er pdkraevet for den selskabs- eller
regnskabskyndiges varetagelse af sine op-
gaver. Selv om vedkommende har tilbage-
holdelsesret, skal vedkommende udlevere
materialet, som efter benyttelsen tilbagele-
veres til den pégaeldende. Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen har uden retskendelse mod
behgrig legitimation til enhver tid adgang til
at skaffe sig regnskabsmaterialet m.v. hos
den i stk. 5 angivne personkreds. Politiet
yder om forngdent bistand hertil. Nermere
regler om bistanden kan fastsettes af in-
dustri- og samordningsministeren efter for-
handling med justitsministeren.

§ 88. Har anpartshavere ved forsatlig
medvirken til en generalforsamlingsbeslut-
ning i strid med § 61 eller pd anden méde
ved misbrug af deres indflydelse i selskabet
medvirket til overtresdelse af denne lov eller

- selskabets vedtegter, kan retten, hvis der

som fglge af misbrugets langvarighed eller
andre grunde foreligger sarlig anledning
hertil, efter pastand af anpartshavere, der
repreesenterer mindst en fjerdedel af ind-
skudskapitalen, bestemme, at selskabet
tvangsoplgses.

§ 89. Til at foretage likvidationen af et
anpartsselskab vzlger generalforsamlingen
en eller flere likvidatorer. _

Stk. 2. Anpartshavere, der ejer en fjerdedel
af indskudskapitalen, har ret til pa general-
forsamlingen at velge en likvidator til sam-
men med de af generalforsamlingen valgte at
foretage likvidationen.

§ 90. Likvidatorerne treeder i bestyrelsens
og direktionens sted. Denne lovs bestemmel-
ser om bestyrelsen finder med de forngdne
lempelser anvendelse pa likvidatorerne.

Stk. 2. Likvidator kan til enhver tid af-
settes af den myndighed, der har udnavnt
ham.

Stk. 3. 1 gvrigt finder denne lovs og &rs-
regnskabslovens regler om regnskabsaflaeg-

gelse, revision, generalforsamlinger og omi
regnskabers indsendelse til Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen tilsvarende anvendelse i sel-
skaber under likvidation med de afvigelser,
der fglger af nedenstdende bestemmelser.
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§ 91. Likvidatorerne skal udarbejde en
resultatopggrelse for tiden fra udlgbet af det
sidste &r, for hvilket regnskab er aflagt, til
likvidationens indtreeden og en balance pé
sidstnevnte tidspunkt. Regnskabet skal i
revideret stand snarest muligt fremlegges til
eftersyn for anpartshaverne og kreditorerne
pa selskabets kontor og indsendes til Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen.

§ 92. Likvidatorerne skal snarest ved en
bekendtggrelse i Statstidende med et varsel
af tre méaneder opfordre selskabets kreditorer
til at anmelde deres krav. Meddelelse om
bekendtggrelsens indrykning skal samtidig
sendes til alle kendte kreditorer.

Stk. 2. Kan en fordring ikke anerkendes
som anmeldt, skal der gives kreditor under-
retning herom ved anbefalet brev med til-
kendegivelse af, at kreditor, sdfremt denne
gnsker at anfegte afggrelsen, ma indbringe
spgrgsmélet for skifteretten inden 3 mineder
fra brevets afsendelse at regne.

Stk. 3. Fordringer, der anmeldes, efter at
boet er optaget til slutning, dekkes ved
midler, der endnu ikke er udloddet til an-
partshaverne.

§ 93. Udlodning til anpartshavere kan fgrst
foretages, nar den frist, der er fastsati den i
§ 92, stk. 1, nevnte bekendtggrelse, er nd-
lgbet og gzlden betalt. Bobehandlingen ma
ikke afsluttes, fgr mulige tvister i henhold til
§ 92, stk. 2, er afgjort.

Stk. 2. Inden 2 uger efter, at det endelige
likvidationsregnskab er godkendt af general-
forsamlingen, skal likvidatorerne anmelde
selskabet til udslettelse af registeret for
anpartsselskaber. Som bilag til denne an-
meldelse skal fglge likvidationsregnskabet.

§ 94. Safremt der efter selskabets udslet-
telse af registeret for anpartsselskaber frem-
kommer yderligere midler, eller der i gvrigt
maétte veere anledning dertil, kan bobehand-
lingen efter skifterettens bestemmelse genop-
tages. Dette sker ved de tidligere likvidatorer
eller, hvis disse ikke kan genoptage bobe-
handlingen, ved skifteretten. Genoptagelse af
bobehandlingen og dens afslutning skal an-
meldes inden 2 uger.

§ 95. Viser det sig under likvidationen, at
de forhold, der har fgrt til selskabets likvida-

tion, ikke lengere foreligger, skal likvida-
torerne indkalde en generalforsamling, der
kan vedtage, at likvidationen skal heves, og
at selskabet pd ny skal trede i virksomhed
under iagttagelse af forskrifterne i § 59.
Vedtages dette, skal der veelges en bestyrelse
eller en direktion, jf. § 31, og revisor. Ind-
skudskapitalen skal nedskrives til det belgb,
der er i behold. Er den beholdne indskudska-
pital mindre end 200.000 kr., skal den brin-
ges op til mindst dette belgb.

Stk. 2. Anmeldelse om likvidationens
ophavelse og om selskabets genoptagelse af
virksomheden skal ske inden 2 uger. An-
meldelsen skal vere ledsaget af dokumen-
tation for, at betingelserne i stk. 1 er opfyldt.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende an-
vendelse, nar et selskab, der er under tvangs-
oplgsning ved skifteretten, indgiver anmel-
delse om, at skifteretsbehandlingen skal
afbrydes, og at selskabet pd ny skal treede i
virksomhed. Indgives anmeldelsen ikke
inden 3 maneder efter, at Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen har anmodet skifteretten om
at tvangsoplgse selskabet, eller har selskabet
inden for de sidste S ar tidligere veeret under
tvangsoplgsning, kan registrering ikke finde
sted.

§ 96. P4 selskabets vegne kan konkursbe-
gering kun indgives af bestyrelsen eller,
hvis selskabet er under likvidation, af likvi-
dator.

Stk. 2. Séafremt likvidatorerne finder, at
likvidationen ikke vil give fuld dekning til
kreditorerne, skal de indkalde generalforsam-
lingen til beslutning om indgivelse af kon-
kursbegaring.

Stk. 3. Oplgses et selskab i medfer af § 86,
indgives konkursbegeringen af likvidator
uden indkaldelse af generalforsamlingen. Er
ingen likvidator udnevnt, kan skifteretten af
egen drift treeffe afggrelse om konkurs.

§ 97. Et anpartsselskab, der er under
konkurs, skal bibeholde sit navn med til-
fgjelsen »under konkurs«.

Stk. 2. I forbindelse med registrering af
konkursens slutning slettes selskabet af
registeret for anpartsselskaber, medmindre
andet fremgér af skifterettens meddelelse.

§ 98-102. (Ophazvet)
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Kapitel 15
Fusion og omdannelse til aktieselskab

Fusion

§ 103. Bestemmelserne om fusion i ner-
verende kapitel finder anvendelse, nér et
anpartsselskab uden likvidation opl@ses ved
overdragelse af selskabets aktiver og geld
som helhed til et andet anpartsselskab, og
nér to eller flere anpartsselskaber sammen-
smeltes til et nyt anpartsselskab.

Stk. 2. Indgar et aktieselskab i fusionen,
finder aktieselskabslovens kap. 15 anvendel-
se p# dettes oplgsning.

§ 103 a. Bestyrelserne i de fusionerende
selskaber opretter og underskriver i forening
en fusionsplan, der skal indeholde oplysnmg
og bestemmelser om:

1) selskabernes navne og eventuelle bi-
navne, herunder om et ophgrende sel-
skabs navn eller binavn skal indgd for
det fortszttende selskab,

2) selskabernes hjemsted,

3) vederlaget for anparterne i et ophgrende
selskab,

4) tidspunktet, fra hvilket de anparter, der
eventuelt ydes som vederlag, giver ret til
udbytte,

5) de rettigheder i det fortszttende selskab,
der tillegges eventuelle indehavere af
anparter og gxldsbreve med sezrlige
rettigheder i et ophgrende selskab,

6) eventuelle andre foranstaltninger til
fordel for indehavere af de i nr. 5 om-
handlede anparter og geldsbreve,

7) tidspunktet, fra hvilket et ophgrende
selskabs rettigheder og forpligtelser
regnskabsmessigt skal anses for over-
gaet, jf. § 103 b, stk. 2,

8) enhver serlig fordel, der gives medlem-
merne af selskabernes bestyrelser, repra-
sentantskab og direktion, samt

9) udkast til vedteegter, hvis der ved fusio-
nen dannes et nyt selskab.

§ 103 b. Bestyrelsen i hvert selskab ud-
_ arbejder en skriftlig redeggrelse, i hvilken

fusionsplanen forklares og begrundes. Rede- "~

ggrelsen skal omtale fastsettelsen af veder-
laget for anparterne, herunder szrlige van-
skeligheder forbundet med fastszttelsen.
Stk. 2. Redeggrelsen vedhzftes en revi-
deret, feelles regnskabsopstilling, der udviser

samtlige aktiver og passiver i hvert af sel-
skaberne, de reguleringer, som overtagelsen
antages at ville medfgre, samt udkast til en
Abningsbalance for det fortszttende selskab
efter overtagelsen. Lov om visse selskabers
afleggelse af &rsregnskab m.v. finder til-
svarende anvendelse pa dbningsbalancen og
de tilhgrende noter. Den felles regnskabsop-
stilling skal have en opggrelsesdag, der
ligger inden for 6 maneder forud for fusions-
planens underskrivelse.

§ 103 c. I hvert af de fusionerende sel-
skaber udarbejder revisor en skriftlig ud-
talelse om fusionsplanen. De fusionerende
selskaber kan aftale, at revisorerne i sel-
skaberne udarbejder en feelles udtalelse.

Stk. 2. Udtalelsen skal indeholde erklering
om, hvorvidt vederlaget for anparterne i et
ophgrende selskab er rimeligt og sagligt
begrundet. Erkleringen skal angive den eller
de fremgangsméder, der er anvendt ved
fastsaeettelsen af vederlaget, samt vurdere
hensigtsmeassigheden heraf. Erkleringen
skal endvidere angive de vardier, som frem-
gangsméderne hver for sig fgrer til, samt den
betydning, der mé tilleegges fremgangsma-
derne i forhold til hinanden ved vardiansat-
telsen. Har der veeret serlige vanskeligheder
forbundet med verdiansettelsen, omtales
disse i erkleringen.

Stk. 3. Revisor skal endvidere afgive
erklering om, hvorvidt kreditorerne i det
enkelte selskab mé antages at vere tilstreek-
kelig sikrede efter fusionen.

§ 103 d. Inden 4 uger efter fusionsplanens
underskrivelse indsendes for hvert af de
fusionerende selskaber en af bestyrelsen
bekreftet genpart af fusionsplanen til Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen. Endvidere skal
revisors erklering efter § 103 c, stk. 3,
indsendes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
i forbindelse hermed eller senere, jf. § 103 e.

Stk. 2. Modtagelsen af dokumenterne, der
er nevnt i stk. 1, bekendtggres efter § 128,
stk. 1. Antages det i revisors erklering efter
§ 103 c, stk. 3, at fusionen kan medfgre en

“forringelse af muligheden for fyldestggrelse """

af kreditorerne, skal bekendtggrelsen inde-
holde oplysning herom og henlede kredi-
torernes opmarksomhed pé deres rettigheder
efter § 103 e og § 103 g.
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§ 103 e. Beslutning om fusion treffes i et
ophgrende selskab af generalforsamlingen
under iagttagelse af forskrifterne i § 59 samt
de yderligere forskrifter, som vedtegterne
métte indeholde om oplgsning eller fusion,
jf. dog § 103 j. Er selskabet under likvida-
tion, kan fusionen kun besluttes, hvis ud-
lodning til anpartshaverne endnu ikke er
pabegyndt, og generalforsamlingen samtidig
treeffer beslutning om at have likvidationen.
§ 95 finder da ikke anvendelse.

Stk. 2. Beslutning om fusion traffes i det
fortsettende selskab af bestyrelsen, med-
mindre der af generalforsamlingen skal fore-
tages vedtegtsendringer, bortset fra optagel-
se af et ophgrende selskabs navn eller binavn
som binavn for det fortsettende selskab. Be-
slutningen skal endvidere treffes af general-
forsamlingen, hvis anpartshavere, der ejer en
fjerdedel af indskudskapitalen, jf. dog stk. 3,
skriftligt forlanger det inden 2 uger efter, at
modtagelsen af fusionsplanen er bekendt-
gjort efter § 128, stk. 1. Beslutningen tages
i s fald med det i § 59 foreskrevne flertal.
Bestyrelsen foretager indkaldelse af general-
forsamlingen inden 2 uger efter modtagelsen
af anmodningen.

Stk. 3. Beslutningen skal endvidere i det
fortseettende selskab traffes af generalfor-
samlingen, hvis de anpartshavere, der ifglge
vedtagterne, jf. § 51, kan forlange general-
forsamlingen indkaldt, anmoder derom. Stk.
2, 3. og 4. pkt., finder tilsvarende anvendel-
se.

Stk. 4. Generalforsamlingen ma tidligst
afholdes en maned efter bekendtggrelsen
efter § 103 d om modtagelsen af fusions-
planen og af revisors erklering efter § 103 c,
stk. 3. Vedtages fusionen ikke i overens-
stemmelse med den bekendtgjorte fusions-
plan, anses forslaget som bortfaldet.

Stk. 5. De nedenfor anfgrte dokumenter
skal inden 4 uger fgr generalforsamlingen
fremlegges pa hvert fusionerende selskabs
kontor til eftersyn for anpartshaverne og
samtidig vederlagsfrit tilstilles enhver an-
partshaver:

1) fusionsplanen,

2) hvert af de fusionerende selskabers ars-
regnskaber for de sidste tre regnskabsér
eller den kortere tid, selskabet mitte
vere drevet,

3) resultatopggrelse og balance for den
forlgbne del af det Igbende regnskabsar

forud for den i § 103 b, stk. 2, n®vnte
dbningsbalance for det fortszttende
selskab,

4) bestyrelsens redeggrelse, herunder den
fzlles regnskabsopstilling og &bnings-
balancen, jf. § 103 b, stk. 2, samt

5) revisors udtalelse og erklering efter §
103 c.

Stk. 6. Kreditorer, der anmoder derom,
skal have oplysning om tidspunktet for

beslutningen efter stk. 1-3.

§ 103 f. Anpartshavere i det eller de op-
hgrende selskaber kan kreve erstatning af
selskabet, hvis de har taget forbehold herom
pa generalforsamlingen, og hvis vederlaget
for anparterne ikke er rimeligt og sagligt
begrundet, jf. § 103 c, stk. 2. Sag herom skal
anlegges inden 2 uger efter, at fusionen er
besluttet i alle de fusionerende selskaber.

§ 103 g. Antages det i revisors erkizring
efter § 103 c, stk. 3, at kreditorernes mulig-
hed for fyldestggrelse forringes ved fusio-
nen, kan kreditorer, hvis fordringer er stiftet
forud for bekendtggrelsen om fusionsplanen
efter § 103 d, og for hvilke der ikke er stillet
serskilt sikkerhed, inden 4 uger efter, at
fusionen er besluttet i alle de fusionerende
selskaber, anmelde deres fordringer.

Stk. 2. Anmeldte fordringer, der er for-
faldne, kan forlanges indfriet, og for an-
meldte fordringer, der er uforfaldne, kan
forlanges betryggende sikkerhed.

Stk. 3. Medmindre andet godtggres, er
sikkerhedsstillelse efter stk. 2 ikke forngden,
hvis indfrielse af fordringerne er sikret ved
en ordning i henhold til serlig lovgivning
for de fusionerende selskaber.

Stk. 4. Er der mellem selskabet og an-
meldte kreditorer uenighed om, hvorvidt der
skal stilles sikkerhed, eller om, hvorvidt en
tilbudt sikkerhed er tilstraekkelig, kan begge
parter inden 2 uger efter, at fordringen er
anmeldt, indbringe sagen for skifteretten pa
selskabets hjemsted til afggrelse af
spgrgsmalet.

Stk. 5. Kreditor kan ikke med bindende
virkning ved den aftale, der ligger til grund
for fordringen, frasige sig retten til at forlan-
ge sikkerhed efter stk. 2.

§ 103 h. Et ophgrende selskab anses for
oplpst, og dets rettigheder og forpligtelser
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anses for overgdet som helhed til det fortsat-

tende selskab, nér:

1) fusionen er besluttet i alle de fusioneren-
de selskaber, ‘

2) betingelserne i stk. 5 er opfyldt,

3) krav efter § 103 g er afgjort og

4) krav efter § 103 f er afgjort, medmindre
der er stillet betryggende sikkerhed for
kravet og revisorerne har erkieret, at
deres udtalelser i medfgr af § 103 c, stk.
2 og 3, ikke anfegtes i vasentlig grad.
Revisorerne afggr, om sikkerheden er
betryggende.

Stk. 2. Samtidig med, at betingelserne efter
stk. 1 er opfyldt, bliver de anpartshavere i et
ophgrende selskab, der vederlegges med
anparter, anpartshavere i det fortszttende
selskab.

Stk. 3. BEjer de fusionerende selskaber
anparter i et ophgrende selskab, ombyttes
disse ikke med anparter i det fortszttende
selskab. -

Stk. 4. § 22 finder ikke anvendelse pa en
kapitalforhgjelse i det fortszttende selskab
pa grundlag af et ophgrende selskabs aktiver
og geld.

Stk. 5. Dannes ved fusionen et nyt selskab,
og foretages valg af ledelse, jf. § 31, og
revisor ikke umiddelbart efter, at generalfor-
samlingerne har vedtaget sammensmeltnin-
gen, skal der inden 2 uger derefter afholdes
generalforsamling i det nye selskab til valg
af ledelse og revisor.

§ 103 i. Den vedtagne fusion af hvert

“selskabs bestyrelse anmeldes til Erhvervs-og

Selskabsstyrelsen inden 2 uger efter, at
fusionens retsvirkninger er indtradt efter §
103 h, stk. 1. Det fortsetiende selskab kan
anmelde fusionen pé selskabernes vegne.
Med anmeldelsen skal fglge de i § 103 e,
stk. 5, nr. 3-5, nevnte dokumenter i original
eller i en af bestyrelsen bekraftet genpart.

§ 103 j. Oplgses et anpartsselskab uden
likvidation ved overdragelse af selskabets
aktiver og gald som helhed til et andet
anpartsselskab, der ejer samtlige anparter i
det ophgrende selskab, kan beslutning om

" fusion i def ophgrende selskab traffesaf

bestyrelsen. I gvrigt finder § 103 a, stk. 1,
nr. 1-2 og 5-9, § 103 b, stk. 1, 1. pkt. § 103
d, § 103 e, stk. 1, 2. og 3. pkt., og stk. 2-6,
§ 103 g, § 103 h og § 103 i tilsvarende
anvendelse. :

Stk. 2. Fristen i § 103 e, stk. 5, regnes i
givet fald fra bestyrelsens beslutning om
fusion. Der skal endvidere udarbejdes en
revideret fzlles regnskabsopstilling efter §
103 b, stk. 2.

Stk. 3. En eller flere revisorer skal ud-
arbejde en erklering efter § 103 c, stk. 3.

§ 103 k. Oplgses et anpartsselskab uden
likvidation ved overdragelse af selskabets
aktiver og geld som helhed til den danske
stat eller en dansk kommune, finder § 103 a,
§ 103 b, stk. 1, § 103 c, stk. 1-2, § 103 d,
stk. 1, 1. pkt., og stk. 2, 1. pkt., § 103 e, stk.
1,4 0g5,8 1031 § 103 h, stk. 1, nr. 1, og
§ 103 i tilsvarende anvendelse.

§ 104-108. (Ophzvet)

Omdannelse til aktieselskab

§ 109. Generalforsamlingen kan med det
flertal, der krzves til vedtegtsendring,
vedtage at omdanne selskabet til et aktiesel-
skab. Aktieselskabslovens §§ 6a,6bog6c
finder tilsvarende anvendelse. Vurderingsbe-
retningen fremlegges og udsendes dog efter
denne lovs § 54, stk. 4.

Stk. 2. Meddelelse om vedtagelsen sendes
inden 2 uger til alle, som er noteret i for-
tegnelsen over anpartshavere, men ikke har
veret til stede pd generalforsamlingen.

§ 109 a. Omdannelsen til aktieselskab
anses som sket, nir vedtegterne er @ndret
saledes, at de opfylder kravene i lov om
aktieselskaber, og vedtagterne er registreret
samt bekendtgjort 1 Statstidende.

Stk. 2. Inden et &r efter omdannelsen skal
der udstedes aktiebreve. Disse 'ma ikke
udleveres fgr omdannelsen.

Stk. 3. Er der forlgbet fem é&r efter om-
dannelsen, uden at alle dertil berettigede har
fremsat anmodning om udlevering af deres
aktiebreve, kan bestyrelsen ved en bekendt-
ggrelse i Statstidende opfordre den eller de
pagaldende til inden seks méneder at afhen-
te aktiebrevene. Nar fristen er udlgbet, uden

at henvendelse er sket, kan bestyrelsen-for——-

aktionerens regning afhznde aktierne gen-
nem et bgrsmaglerselskab, et kreditinstitut,
der har s=rlig tilladelse, eller et pengeinsti-
tut. I salgsprovenuet kan selskabet fradrage
omkostningerne ved bekendtggrelsen og
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afhandelsen. Er salgsprovenuet ikke afhentet
fem &r efter afhandelsen, tilfalder belgbet
selskabet.

Kapitel 16
Erstatning m.v.

§ 110. Stiftere, bestyrelsesmedlemmer og
direktgrer, som under udfgrelsen af deres
hverv, herunder ved verdians=ttelsen af de
ved selskabets stiftelse eller ved en kapital-
forhgjelse overtagne formueverdier, forsat-
ligt eller vagtsomt har tilfgjet selskabet
skade, er pligtige at erstatte denne. Det
samme gelder, nir skaden er tilfgjet delta-
gerne, selskabets kreditorer eller tredjemand
ved overtredelse af denne lov eller ved-
taegterne.

§ 111. Med hensyn til erstatningspligt for
vurderingsmand, revisorer og gransknings-
mend finder § 110 tilsvarende anvendelse.

Stk. 2. Er et revisionsselskab valgt til

revisor, er bdde revisionsselskabet og den
revisor, hvem revisionen er overdraget,
erstatningsansvarlige.

§ 112. En anpartshaver er pligtig at erstat-
te tab, som den pégzldende ved forsetligt
eller groft uagtsomt at overtreede denne lov
eller selskabets vedtegter har tilfgjet sel-
skabet, andre anpartshavere eller tredjemand.
Hvis retten af hensyn til faren for fortsat
misbrug og forholdene i gvrigt finder, at der
er serlig grund hertil, kan sags@gte desuden
tilpligtes at indlgse en skadelidende anparts-
havers anparter til en pris, som fastsettes
under hensyn til selskabets gkonomiske
stilling og til, hvad der efter omstendig-
hederne i gvrigt findes rimeligt.

§ 113. Erstatning efter reglerne i §§ 110-
112 kan nedsattes, nar dette findes rimeligt
under hensyn til skyldgraden, skadens stgr-
relse og omstendighederne i gvrigt.

Stk. 2. Er flere samtidig erstatningspligti-
ge, hefter de solidarisk for erstatningen.
Den, hvis erstatningsansvar er lempet efter
reglerne i stk. 1, hefter dog kun for det
nedsatte belgb. Har en af dem betalt erstat-
ningen, kan den pdgeldende afkreve hver af
de medansvarlige dennes del under hensyn
til stgrrelsen af den skyld, der méitte pahvile
hver enkelt, samt omstendighederne i gvrigt.

§ 114. Beslutning om, at selskabet skal
anlegge spgsmél mod stiftere, bestyrelses-
medlemmer, direktgrer, vurderingsmeand,
revisorer, granskningsmend eller anpartsha-
vere efter reglerne i §§ 110-112, treeffes af
generalforsamlingen.

Stk. 2. Sggsmil kan anlegges, selv om
generalforsamlingen tidligere har besluttet
ansvarsfrihed eller afstdet fra at anlegge
spgsmail, safremt der angdende denne be-
slutning eller det forhold, hvorpd sggsmélet
bygger, ikke er givet i alt vasentligt rigtige
og fuldstzndige oplysninger til generalfor-
samlingen, inden beslutningen blev truffet.

Stk. 3. Har anpartshavere, der reprasen-
terer mindst en fjerdedel af indskudskapita-
len, modsat sig en beslutning om ansvars-
frihed eller om afkald p retssag, kan der af
enhver anpartshaver anlegges spgsmal med
pastand om, at den eller de ansvarlige til-
pligtes at betale selskabet erstatning for det
tab, det har lidt. Anpartshavere, som herefter
anlegger sag, er ansvarlige for sagsomkost-
ningerne, dog med ret til at fi disse godt-
gjort af selskabet i det omfang, omkostnin-
gerne dekkes af det belgb, der gennem
retssagen kommer selskabet til gode.

Stk. 4. Gar selskabet konkurs, siledes at
fristdagen indtreeder inden to &r efter af-
holdelsen af den generalforsamling, som har
bevilget ansvarsfrihed eller givet afkald pa
anleggelse af sggsmal, kan konkurshoet dog
anlegge erstatningssag uden hensyn til
denne generalforsamlingsbeslutning.

§ 115. S@gsmél i henhold til § 114, stk. 3,
skal anlegges inden 6 méaneder efter, at den
dér omhandlede generalforsamlingsbeslut-
ning blev truffet, eller, hvis granskning er
iverksat efter reglerne i § 76, efter at
granskningen er afsluttet.

Stk. 2. Spgsmal i henhold til § 114, stk. 4,
skal anlegges inden 3 méneder efter, at
selskabet er erkleret konkurs.

§ 116. (Ophavet)

Kapitel 17
Filialer af udenlandske anpartsselskaber

§ 117. Udenlandske anpartsselskaber og
selskaber med en tilsvarende retsform, der er
hjemmehgrende i en af De Europziske



Bilag 175

Fezllesskabers medlemsstater, kan drive
virksomhed gennem en filial her i landet.
Stk. 2. Andre udenlandske anpartsselska-
ber og selskaber med en tilsvarende retsform
kan drive virksomhed gennem en filial her i
- landet, hvis dette er hjemlet i international
aftale, eller nar industriministeren skgnner,
at der indrgmmes danske selskaber tilsvaren-
de ret i vedkommende land, eller i gvrigt
- giver tilladelse hertil.

§ 118. (Ophavet)

§ 119. Filialen skal ledes af en eller flere
filialbestyrere, der skal have bopzl her i
landet, medmindre industriministeren und-
tager fra dette krav.

Stk. 2. Filialbestyrere skal vaere myndige.
I gvrigt finder lovens bestemmelser om
direktgrer med de forngdne afvigelser an-
vendelse pa filialbestyrere.

Stk. 3. Filialen tegnes af filialbestyrerne,
hver for sig eller flere i forening. Filialbe-
styrerne kan meddele prokura.

§ 120. Selskabet skal i alle af virksom-
heden her i landet opstiende retsforhold
vere underkastet dansk ret og danske dom-
stoles afggrelse.

§ 121. Oprettelse af filialer skal anmeldes
til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Kapitel
19 finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 2. Filialen ma ikke pibegynde sin
virksomhed, fgr anmeldelsen er sket. Hvis
registrering nagtes, eller hvis en bestiende
filial senere slettes, mé virksomheden her i
landet ikke fortsettes.

Stk. 3. Kommer selskabet under konkurs,
tvangsakkord eller tilsvarende ordning, eller
treeder det i likvidation, skal filialbestyrerne
inden 2 uger anmelde dette til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen. Disse forhold skal oplyses
som en tilfgjelse til selskabets navn, jf. §
123, stk. 5.

§ 122. En filial slettes af Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens register, hvis

3) filialbestyrerne ikke til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen har indsendt revideret
frsregnskab for selskabet med drsberet-
ning og eventuelt koncernregnskab i
overensstemmelse med §§ 63 a og 63 b
i lov om visse selskabers afleggelse af
arsregnskab m.v. og mangelen ikke af-
hjzlpes inden udlgbet af en frist fastsat
af styrelsen eller

4) en fordringshaver i en filial af et selskab,
der ikke er hjemmehgrende i en af De
BEuropziske Fallesskabers medlemssta-
ter, godtggr ikke at kunne opné fyldest-
ggrelse for sit krav i selskabets aktiver
her i landet.

Stk. 2. I1det i stk. 1, nr. 4, nevnte tilfzlde
méi en ny filial ikke oprettes, fgr fordrings-
haveren enten er fyldestgjort eller samtykker
i oprettelsen.

Kapitel 18
Anpartsselskabers navn

§ 123. Anpartsselskaber er pligtige og
eneberettigede til i deres navn at benytte
ordet »anpartsselskab« eller forkortelsen
»ApS«.

Stk. 2. Anpartsselskabers navne skal tyde-
ligt adskille sig fra hinanden og fra aktiesel-
skabers navne. I navnet mé ikke optages
slegtsnavn, firma, sazregent navn pd fast
ejendom, varemerke, forretningskendetegn
og lignende, der ikke tilkommer selskabet,
eller noget, som kan forveksles hermed.

Stk. 3. Bt anpartsselskabs navn mé ikke
veere egnet til at vildlede. Det ma ikke inde-
holde angivelse af foretagender, der ikke stér

. iforbindelse med selskabets formal. Angiver

navnet en bestemt virksomhed, mé det ikke
bibeholdes uforandret, nér virksomhedens art
vasentligt forandres.

Stk. 4. Bestemmelsen i stk. 1-3 finder
tilsvarende anvendelse pa anpartsselskabers
binavne. Ved benyttelse af binavnet skal
selskabets hovednavn tilfgjes binavnet i
parentes.

Stk. 5. Bn filial skal i sit navn optage

1) selskabet anmelder; at det gnsker filialen—-selskabets navn med tilfgjelse af ordet »fili-

slettet,

2) filialen ikke har nogen filialbestyrer og
mangelen ikke afhjelpes inden udlgbet
af en frist fastsat af Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen,

al« og med tydelig angivelse af selskabets
nationalitet.

Stk. 6. Anpartsselskaber og filialer skal pd
breve og andre forretningspapirer angive
pavn, hjemsted (hovedkontor) og regi-
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streringsnummer. Filialer skal herudover
angive eventuelt register og registrerings-
nummer for selskabet i hjemlandet. Anfgres
indskudskapitalens stgrrelse pé disse doku-
menter, skal sdvel den tegnede som den
indbetalte indskudskapital anfgres.

Kapitel 19
Anmeldelse og registrering m.m.

§ 124. Alle anmeldelser og meddelelser
vedrgrende anpartsselskaber indgives til
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen og pa de af
styrelsen foreskrevne blanketter.

Stk. 2. Styrelsen fastsztter regler om
anmeldelse og registrering. Styrelsen kan
fastsette regler om, hvilke forhold anmel-
dere eller andre selv kan registrere i styrel-
sens edb-system, og for brugen af dette
system.

Stk. 3. Registreringer foretaget i henhold
til regler udstedt i medfer af stk. 2, 2. pkt.,
trzderi stedet for indsendelse af anmeldelse.
§ 126 geelder ogsa for sddanne registreringer.

Stk. 4. Styrelsen kan fastsette regler om
gebyrer for anmeldelse, udskrifter m.v.,
bekendtggrelse og for brugen af styrelsens
edb-system. Styrelsen kan fasts®tte gebyr
for rykkerskrivelser m.v. ved for sen be-
taling.

§ 125. (Ophavet)

§ 126. Sker der ®ndring i selskabets ved-
tegter eller noget andet forhold, hvorom
anmeldelse er sket, skal anmeldelse herom,
for sd vidt ikke andet er bestemt i denne lov,
foretages inden 4 uger.

Stk. 2. Sker der @ndringer i selskabets
vedtegter, for sd vidt angér hjemsted, eller
sker der @ndringer i selskabets bestyrelse
eller direktion, eller velges ny revisor, skal
anmeldelse herom foretages inden 2 uger.

§ 126 a. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
kan forlange de oplysninger, som er ngdven-
dige for, at der kan tages stilling til, om
loven og selskabets vedtegter er overholdt.

§ 127. Dersom anmeldelsen eller den
anmeldte ordning ikke fyldestggr lovens
forskrifter eller bestemmelser fastsat i hen-
hold til loven eller ikke stemmer med sel-

skabets vedtaegter, eller dersom den beslut-
ning, i henhold til hvilken den anmeldte
ordning er truffet, ikke er blevet til pa den
méde, som loven eller vedtegterne fore-
skriver, skal registrering nzgtes.

Stk. 2. Finder Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen, at en fejl eller mangel kan afhj=lpes ved
beslutning pd generalforsamling eller ved
bestyrelsesvedtagelse, fastsattes der en frist
til forholdets berigtigelse. Sker berigtigelse
ikke inden den fastsatte frist, nagtes regi-
strering.

Stk. 3. Anmelderen skal have skriftlig
meddelelse om nzgtelsen og om grundene til
denne.

§ 127 a. Ved registrering efter regler
fastsat i medfgr af § 124, stk. 2, 2. pkt., kan
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen fastsette frist
for indsendelse af bevis for, at registreringen
er lovligt foretaget, jf. § 127, stk. 1. Godi-
g@res dette ikke, fastsatter styrelsen en frist
til forholdets berigtigelse. Sker berigtigelse
ikke inden den fastsatte frist, kan styrelsen
om forngdent foranledige selskabet oplgst
efter reglerne i § 86.

§ 128. Registreringer, modtagelse af fu-
sionsplaner og revisors erklering efter § 103
¢, stk. 3, skal straks bekendtggres i Stats-
tidende. Registreringer samt modtagne an-
meldelser med bilag, fusionsplaner og revi-
sors erkleering efter § 103 c, stk. 3, er offent-
ligt tilgengelige. De oplysninger m.v., der
meddeles til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
efter § 87 a, er undtaget fra lov om offent-
lighed i forvaltningen.

Stk. 2. Det, som er blevet bekendtgjort i
Statstidende, anses for at vaere kommet til
tredjemands kundskab. Bestemmelsen i 1.
pkt. finder dog ikke anvendelse pa disposi-
tioner, der er foretaget inden den 16. dag
efter bekendtggrelsen, dersom det bevises, at
tredjemand ikke har haft mulighed for at f3
kendskab til det bekendtgjorte forhold.

Stk. 3. S lenge bekendtggrelse i Stats-
tidende ikke har fundet sted, kan forhold, der
skal anmeldes og bekendtggres, ikke ggres
geldende imod tredjemand, medmindre det
bevises, at denne har haft kundskab herom.
Den omstendighed, at et sidant forhold
endnu ikke er bekendtgjort, hindrer ikke
tredjemand i at ggre forholdet gaeldende.

Stk. 4. 1 tilfeelde af uoverensstemmelse
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mellem indholdet af bekendtggrelsen i Stats-
tidende og indholdet af registeret for an-
partsselskaber kan selskabet ikke ggre den
bekendtgjorte tekst galdende mod tredje-
mand. Denne kan derimod ggre den bekendt-
gjorte tekst gzldende over for selskabet,
medmindre det bevises, at den pigaldende
kendte registerets indhold.

§ 128 a. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
kan bestemme, at alle eller nogle registrerin-
ger m.v. offentligggres i en serlig regi-
streringstidende. Styrelsen kan endvidere
bestemme, at registrering og offentligggrelse
skal ske i styrelsens edb-informationssystem
samtidig med eller i stedet for registrerings-
tidende. Oplysninger offentliggjort i edb-
informationssystemet og i registreringstiden-
de anses for at vare kommet til tredjemands
kundskab og har i enhver henseende samme
retsvirkning som offentligggrelse i Stats-
tidende.

§ 129. (Stk. 1 ophzvet)

Stk. 2. Hvor befgjelser i forbindelse med
oplgsning af anpartsselskaber er henlagt til
skifteretten, udgves de af skifteretten pa
selskabets hjemsted, i det i konkurslovens §
4 nzvnte omrade af Sg- og Handelsrettens
skifteretsafdeling.

§ 129 a. Henlzgger industriministeren sine
befgjelser efter loven til Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen, kan ministeren fastsztte
regler om klageadgangen, herunder at klager
ikke kan indbringes for hgjere administrativ
myndighed.

§ 129 b. Afggrelser truffet af Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen i henhold til loven eller
forskrifter udstedt i medfgr af loven kan
indbringes for Industriministeriets Br-
hvervsankenzvn inden 4 uger efter, at af-
gprelsen er meddelt den pégaeldende.

Stk. 2. EBrhvervs- og Selskabsstyrelsens

- afggrelser som fglge af overskridelse af de
frister, der er fastsat i § 6, stk. 1, § 23, 2.
pkt., § 26, stk. 3, og § 28, stk. 2, om fast-

~gettelse af frist efter§ 127, stk 2; og § 127

a, samt afggrelser efter § 85 a, stk. 2, § 86,
stk. 1, § 87, § 87 a, § 95 og § 122, stk. 1, nr.
2 og 3, og § 128, stk. 1, 3. pkt., kan dog
ikke indbringes for hgjere administrativ
myndighed.

Stk. 3. Mener nogen, bortset fra tilfzlde,
der omfattes af § 62, at en stedfunden regi-
strering er den pégaldende til skade, hgrer
spgrgsmélet om registreringens udslettelse
under domstolenes afggrelse. Sag herom skal
anlegges mod selskabet inden 6 méneder
efter registreringens bekendtggrelse i Stats-
tidende. Retten tilstiller Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen udskrift af dommen. Om
sagens udfald skal der uden betaling optages
bemearkning i registeret for anpartsselskaber
og ske bekendtggrelse i Statstidende.

Kapitel 20
Straffebestemmelser m.m.

§ 130. Er strengere straf ikke forskyldt
efter borgerlig straffelov, straffes overtradel-
se af lovens forskrifter om indsendelse af
anmeldelser og meddelelser til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen med bgde. P4 samme
made straffes bestyrelsesmedlemmer, direk-
tgrer, vurderingsmand, revisorer og gransk-
ningsmeand eller suppleanter for disse, der-
som de ubefgjet rgber, hvad de under ud-
gvelsen af deres hverv har fiet kundskab
om.

Stk. 2. 1 forskrifter, der udstedes i medfgr
af § 124, stk. 2, 2. pkt., eller § 137, kan der
fastsattes straf af bpde for overtredelse af
bestemmelser i forskrifterne.

Stk. 3. Undlader et anpartsselskabs be-
styrelse, direktion eller likvidator eller be-
styrelsen af et udenlandsk anpartsselskabs
filial i rette tid at efterkomme de pligter, der
ifglge loven eller bestemmelser fastsat 1
henhold til loven pahviler dem i forhold til
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, kan styrel-
sen og, for si vidt angir de pageldendes
tilsidesattelse af pligter efter regler, der
udstedes i medfgr af § 137, industrimini-
steren som tvangsmiddel pélegge de pé-
gzldende daglige eller ugentlige bgder.

§ 131. Overtraedelse af § 8,'stk. 4, § 9, stk.
1,§ 15, stk. 1, § 17 aog 17 b, § 30, §§ 35-
37.§ 38, stk. 2, § 56, stk. 2 0g 3, § 79, § 84,
stk. 1 og stk. 2, § 84 a, stk. 2, 2. pkt., § 85,

stk. 4, § 85 a,-§ 86, stk. 3, § 87 a, stk. 6, 1o— e

pkt., § 97, stk. 1, § 121, stk. 2, og § 123
straffes med bgde. ’

Stk. 2. Bt selskabs opretholdelse af dis-
positioner, der er troffet i strid med § 84,
stk. 1 og stk. 2, straffes med bgde.
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Stk. 3. Hvor et anpartsselskab eller anden
juridisk person optreder som stifter eller
revisor, kan der pilegges det pdgzldende
selskab som sddant bgdeansvar for over-
traedelse af lovens bestemmelser.

Kapitel 21
Ikrafttradelsesbestemmelser m.m.

§ 132. Loven treder i kraft den 1. januar
1974.

Stk. 2. Bestemmelserne i lov nr. 23 af 1.
marts 1889 om handelsregistre, firma og
prokura om anmeldelse til handelsregistrene
af selskaber med begrenset ansvar finder
ikke anvendelse pa de af denne lov omfatte-
de anpartsselskaber.

§ 133. Loven gzlder ikke for Fergerne og
Grgnland, men kan ved kongelig anordning
settes i kraft for disse landsdele med de
afvigelser, som landsdelenes serlige forhold
tilsiger.

§ 134. De krav om bope] her i riget, som
er fastsat i § 3, stk. 2, § 34, stk. 2, if. § 90,
stk. 1, 2. pkt., og § 119, stk. 1, samt i § 61
b, stk. 1, jf. stk. 3, i arsregnskabsloven
anvendes ikke i det omfang, andet er fastsat
i medfgr af international aftale eller ved
bestemmelser fastsat af industriministeren.

Stk. 2. Det samme gelder det i § 3, stk. 2,
fastsatte krav om hjemsted her i landet, for
sa vidt angdr interessentskaber, kommandit-
selskaber, anpartsselskaber, aktieselskaber,
andre selskaber med begrenset ansvar,
foreninger, stiftelser og andre selvejende
institutioner.

§ 135. I love udstedt fgr denne lovs ikraft-
treden anses »aktieselskaber« tillige at
omfatte anpartsselskaber efter denne lov.

Stk. 2. Uanset bestemmelsen i stk. 1 kan
banker kun drive virksomhed i form af
aktieselskaber.

§ 136. Beslutning om optagelse af be-
styrelsesmedlemmer valgt af medarbejderne
i henhold til § 32, stk. 1, 3. pkt., og stk. 2,
krever, at mindst halvdelen af selskabets
henholdsvis datterselskabernes medarbejdere
stemmer herfor. Beslutningen meddeles
skriftligt bestyrelsen.

Stk. 2. Bestyrelsesmedlemmer og supple-
anter, der skal valges af medarbejderne,

veelges ved skriftlig og hemmelig afstem-
ning.

Stk. 3. Bestyrelsesmedlemmer og supple-
anter, der skal valges af medarbejderne efter
stk. 1, jf. § 32, stk. 2, 3. pkt., velges ved
direkte valg. Hver medarbejder kan afgive et
antal stemmer svarende til halvdelen af
antallet af medlemmer, der skal vezlges.
Safremt det antal stemmer, der kan afgives
efter 2. punktum, ikke udggr et helt tal,
afrundes opad. Hver medarbejder kan kun
afgive én stemme pd hver opstillet. Disse
regler finder tilsvarende anvendelse ved valg
af suppleanterne.

Stk. 4. Bestyrelsesmedlemmer og supple-
anter, der skal valges af medarbejderne efter
stk. 1, jf. § 32, stk. 2, vaelges ved indirekte
valg. Valgretten udgves af et valgmands-
kollegium bestdende af repraesentanter for de
enkelte koncernselskaber.

Stk. 5. Reglerne i stk. 1-4 finder tilsvaren-
de anvendelse ved valg i henhold til § 32,
stk. 4.

§ 137. Industriministeren fastsatter regler
om:

1) hvem der anses som medarbejder,

2) beregningen af det gennemsnitlige antal
medarbejdere efter § 32, stk. 1, 3. pkt.,
og stk. 2,

3) den n®rmere gennemfarelse af § 54, stk.
2, 2. og 3. pkt., og § 136,

4) mulighed for at undlade afholdelse af
valg i henhold til § 32, stk. 1, 3. pkt., og
stk. 2, safremt der kun er opstillet det
antal kandidater, der skal valges som
bestyrelsesmedlemmer og som supplean-
ter,

5) under hvilken form medarbejderne i
selskaber, hvor der er valgt bestyrelses-
medlemmer efter § 32, stk. 1, 3. pkt.,
skal orienteres om selskabets forhold,

6) under hvilken form medarbejderne i
koncerner, hvor der er valgt bestyrelses-
medlemmer efter § 32, stk. 2, skal orien-
teres om koncernens forhold, og

7) retlig beskyttelse i ansattelsen for de
medarbejdervalgte bestyrelsesmedlem-
mer. Uoverensstemmelser om beskyttel-
sen og om brud pé eller fortolkning af
reglerne afggres ad fagretlig vej.

Stk. 2. Industriministeren fasts®tter endvi-

dere regler til gennemfgrelse af § 15, stk. 3,

2. og 3. pkt.
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§ 138. De i handelsregistrerne optagne efter nzrmere af industriministeren fastsatte
" flialer af selskaber, der omfattes af § 117,  regler.
overfgres til Erthvervs- og Selskabsstyrelsen
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E

A eneejede selskaber 49, 85
acontoskat 114 enkeltmandsvirksomhed 9, 111
advokater 15 enstemmighed til visse beslutninger 56, 70, 73
afstielse af anparter 135 Erhvervs- og Selskabsstyrelsen 39, 42
aktieselskaber 7, 34, 110 erstatningsansvar 55, 58, 60-64
aktieindkomst 128, 137
akkord 100-103 F
anmeldelse til Erhvervs- og ) fast ejendom 33
Selskabsstyrelsen 22, 31, 38-39, 41,91, 148 fikseret rente 85, 125-128
anparter 34, 52 fogedretten 92
anpartshaver 52-53 fondsanparter 90
anpartshaverfortegnelsen 52-53, 66 fordringer 40
anpartshaverln 82-86 forfattere 16-17
Anpartsselskabsloven 12, 139 forhandlingsprotokol 56
ansvarlig lanekapital 86 forhgjelse af indskudskapitalen 87
apportindskud 33-34, 87 forkgbsret 37-38, 72
A-skat 62 formal 36, 38, 68
forsikring 64
B fortegningsret 87
beskatning af anpartsoverdragelse 129 fuldmagt 38, 57
beskatning af udbytte fra anpartsselskabet 128 fusion 109, 143
bestyrelse 59, 142 felleskreditorer 47
betalingsstandsning 94
binavne 44 G :
generalforsamling 39, 53, 66
D generalklausul 71
dagsorden 66 good-will 33
datterselskab 18, 82 granskning 55
denunciation 40 granskningsmand 55
direktgr 56, 97 geldsbreve 40
dividende 96 geldskonvertering 88-89
driftsregnskab 115-116 gzldssanering 100
dyrleger 16
H
“handelsregister 43
egne anparter 80-82, 142 »hobby-anpartsselskaber« 119-124
ejendomshandlere 15 hovedanpartshaver 130-134, 136
ejerskifte 52 haftelse 21,45
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1

incasso

indbetaling af indskudskapitalen
indlgsning

inhabilitet

insolvens

indskudskapital

interessentskab

J

juridisk person

K

kapitalforhgjelse
kapitalnedszttelse
kapitaltab
kapitaltilfgrselsafgift
kaution
kommanditselskab
koncern

konkurs
konkursrytteri
konvertible geeldsbreve
kunstnere

kurator

L

landinspektgrer

ledelsen i anpartsselskabet
likvidation

likvidator

leger

Ignmodtagere
Lgnmodtagernes Garantifond
18n til anpartshavere

M

maskeret udbytte
medarbejdere
minoritetsanpartshaver
minoritetsbeskyttelse
moderselskab
modregning

N

navn

nedskrivning af indskudskapital
naringsforbud

92

32, 39

74

59

95

32, 35, 39, 76
45-49

87
77-79
78, 103
31

10

111

18
92-100
10, 12
90, 143
16-17
96

15

52
106-107
106-107
15-16

16, 58, 97
97

82

118
84
130
70
18
46

42
77
11

o

omdannelse til aktieselskab
omsettelighedsindskrenkninger
omstgdelige dispositioner
operasanger

oplgsning

overdragelse af anparter
overkurs

overskudsselskaber

P

pantebreve
pantsztning
patentrettigheder
proklama
prokurist

R
registrering
regnskabsér
retssikkerhed
revisor

S

samtykkekrav
Selskabsretspanelet
selskabstgmning
SE-nummer
sikkerhedsstillelse
skattekredit
skatteregnskab
skattear
skifteretten
skriftlighedskrav
skuffeselskab
solidarisk heftelse
spaltning
Statstidende
stemmelgse anparter
stemmeret

stiftelse af anpartsselskab
stiftelsesdokument
stiftere

strafansvar

T

tandleger

tegning af anparter
tegningskurs

109

72

98

17

72, 104-105
72, 129

77

27

33, 117
54

33

79, 107
8

19, 42
36, 113
29,135

32

72

140
27-29
21,41
83

37, 113
113, 116
113

96

59-60
19-20, 22
45

143

79, 107
36

36, 53, 66, 68
30-32, 39
32, 145
30-32
10, 85-86
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31
76-77
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tegningsregler
tinglysning
tomme selskaber
tvangsakkord
tvangsoplgsning

U
udbytte
udbyttegivende geldsbreve

38, 56-58,

50

24
102
105

127-128
90, 143

udlodning

udleg

udsultning af anpartshavere
underkurs
underskudsselskaber

v
vedtegter
vedtegtsendringer

80, 118
47,49, 93
71

76-77
24-27

36, 38, 66, 146
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